Morning News — Donnerstag, 04. Dezember 2025

US-BOrse: DI 47.882,90 (+0,86%) / S&P 500 6.849,72 (+0,30%) / NASDAQ 25.606,54 (+0,20%)

ERHOLUNG GEHT WEITER - Anleger haben bei US-Aktien weiter zugegriffen. Im Fokus standen Wirtschaftsdaten, die am
Gesamtbild einer ndachsten Woche erwarteten Zinssenkung durch die Fed nichts anderten

Asien: NKY 51.028,42 (+2,33%) / HSI 25.830,00 (+0,26%)
GEWINNE - Die Borsen folgten damit der freundlichen Stimmung an den US-Aktienmarkten

DAX Vorb.: 23.824 (+0,55%)

Baloise Swiss Property Fund mit starkem Wachstum im Geschéftsjahr 2024/25
Verbund AG: Vorstand schlagt der HV eine Ausschittung einer Sonderdividende von EUR 1,15 fiir das GJ 2025 vor
Zumtobel Group legt Zahlen fir das 1. Halbjahr 2025/26 vor - Positives Ergebnis trotz Umsatzriickgang
up & down (Quelle: dpa-AFX)

BARCLAYS HEBT ZIEL FUR ALSTOM AUF 10 (9) EUR - 'UNDERWEIGHT'

BARCLAYS HEBT ATLAS COPCO AUF 'OVERWEIGHT' (EW) - ZIEL 178 (145) SEK
BARCLAYS HEBT BODYCOTE AUF 'OVERWEIGHT' (EW) - ZIEL 765 (635) PENCE
BARCLAYS HEBT ZIEL FUR VESTAS AUF 80 (70) DKK - 'UNDERWEIGHT"

BERENBERG HEBT ZIEL FUR INDITEX AUF 62 (52) EUR - 'BUY"

GOLDMAN SENKT BANKINTER AUF 'SELL' - ZIEL 13,10 EUR

GOLDMAN SENKT DNB BANK AUF 'NEUTRAL' - ZIEL 290 NOK

GOLDMAN HEBT MILLENNIUM BCP AUF 'BUY' - ZIEL 0,96 EUR

GOLDMAN SENKT NATWEST AUF 'NEUTRAL' - ZIEL 685 PENCE

GOLDMAN SENKT NORDEA AUF 'NEUTRAL' - ZIEL 15,50 EUR

GOLDMAN HEBT SOCIETE GENERALE AUF 'BUY' - ZIEL 72,75 EUR

GOLDMAN SENKT SWEDBANK AB AUF 'SELL' - ZIEL 282 SEK

JPMORGAN HEBT ZIEL FUR ABB AUF 60 (55) CHF - 'NEUTRAL'

JPMORGAN NIMMT ALFA LAVAL MIT 'NEUTRAL' WIEDER AUF - ZIEL 509 SEK
JPMORGAN HEBT ZIEL FUR ALSTOM AUF 33,40 (28,80) EUR - 'OVERWEIGHT'
JPMORGAN NIMMT CAPGEMINI MIT 'NEUTRAL' WIEDER AUF - ZIEL 155 EUR
JPMORGAN SENKT ZIEL FUR DASSAULT SYSTEMES AUF 26 (30) EUR - 'NEUTRAL'
JPMORGAN SETZT DASSAULT SYSTEMES AUF 'NEGATIVE CATALYST WATCH'
JPMORGAN HEBT ZIEL FUR INDITEX AUF 55 (50) EUR - 'OVERWEIGHT'

JPMORGAN STREICHT LEGRAND VON 'ANALYST FOCUS LIST'

JPMORGAN HEBT SCHNEIDER ELECTRIC AUF 'OVERWEIGHT' - ZIEL 285 (220) EUR
JPMORGAN NIMMT SKF MIT 'NEUTRAL' WIEDER AUF - ZIEL 250 SEK

JPMORGAN HEBT SOFTCAT AUF 'OVERWEIGHT' (NEUTRAL) - ZIEL 1950 (1750) PENCE
JPMORGAN HEBT ZIEL FUR VESTAS AUF 200 (173) DKK - 'OVERWEIGHT'

JPMORGAN HEBT YOUGOV AUF 'OVERWEIGHT' - ZIEL 385 PENCE

RBC STARTET MITIE GROUP MIT 'OUTPERFORM' - ZIEL 195 PENCE

UBS SENKT AEGON AUF 'NEUTRAL'

UBS HEBT CARLSBERG AUF 'BUY'

UBS SENKT DIAGEO AUF 'NEUTRAL' (BUY) - ZIEL 1850 (2250) PENCE

INDEX-MONITOR

Zahlreiche Wechsel in MDax und SDax - Dax unverandert

In den MDax werden Aumovio und TKMS aufgenommen, wahrend Gerresheimer und Hellofresh absteigen

Im SDAX sind auch Ottobock, Tonies, Verbio und PSI Software enthalten

Verlassen miissen den SDax dann LPKF, Stratec, Thyssenkrupp Nucera, Formycon, Procredit und Amadeus Fire

FYB
Formycon schlieRt Vermarktungs-Partnerschaft fiir Keytruda-Biosimilar

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



NDA
Aurubis verdient im Tagesgeschaft weniger - Dividende soll steigen

SAP
KI-Nachfrage und Ubernahme: Salesforce hebt Umsatzausblick an - Aktie legt zu

up & down (Quelle: dpa-AFX)

BARCLAYS HEBT ZIEL FUR GEA GROUP AUF 67 (66) EUR - 'EQUAL WEIGHT'
BARCLAYS HEBT ZIEL FUR JUNGHEINRICH AUF 44 (42) EUR - 'OVERWEIGHT'
BARCLAYS HEBT ZIEL FUR KION AUF 72 (66) EUR - 'OVERWEIGHT'

BARCLAYS HEBT ZIEL FUR KNORR-BREMSE AUF 87 (65) EUR - 'UNDERWEIGHT'
BARCLAYS HEBT ZIEL FUR RATIONAL AUF 848 (834) EUR - 'OVERWEIGHT'
BARCLAYS HEBT ZIEL FUR SIEMENS AUF 195 (190) EUR - 'UNDERWEIGHT'
GOLDMAN HEBT COMMERZBANK AUF 'NEUTRAL' - ZIEL 35,50 EUR

JEFFERIES SENKT ZIEL FUR HUGO BOSS AUF 33 (41) EUR - 'HOLD'

JPMORGAN HEBT ZIEL FUR GEA GROUP AUF 57,60 (55,50) EUR - 'UNDERWEIGHT'
JPMORGAN HEBT ZIEL FUR KION AUF 74,20 (71) EUR - 'OVERWEIGHT'
JPMORGAN HEBT ZIEL FUR KNORR-BREMSE AUF 94,70 (91) EUR - 'NEUTRAL'
JPMORGAN SENKT ZIEL FUR NEMETSCHEK AUF 90 (100) EUR - 'UNDERWEIGHT'
JPMORGAN SENKT ZIEL FUR SAP AUF 290 (310) EUR - 'OVERWEIGHT'

JPMORGAN SETZT SAP AUF 'POSITIVE CATALYST WATCH'

JPMORGAN HEBT SIEMENS ENERGY AUF 'OVERWEIGHT' (NEUTRAL) - ZIEL 160 (100) EUR
JPMORGAN SETZT SIEMENS ENERGY AUF 'ANALYST FOCUS LIST'

Termine

TERMINE UNTERNEHMEN

07:00 DEU: Aurubis, Jahreszahlen (10.00 Uhr Pk)
13:30 SWE: Electrolux (Capital Markets Day)
TERMINE UNTERNEHMEN OHNE ZEITANGABE
GBR: Rio Tinto, Capital Markets Day

USA: Hewlett Packard Enterprise, Q4-Zahlen

USA: Comcast, Investor Day

TERMINE KONJUNKTUR

08:00 SWE: Verbraucherpreise 11/25 (vorab)
09:00 CZS: Verbraucherpreise 11/25 (vorab)
09:00 CHE: Arbeitslosenquote 11/25

11:00 EUR: Einzelhandelsumsatz 10/25

11:00 GRC: Arbeitslosenquote Q3/25

14:30 USA: Erstantrage Arbeitslosenhilfe (Woche)
14:30 USA: Handelsbilanz 10/25

SONSTIGE TERMINE

AUT: Jahrliches AuBenministertreffen der Organisation fiir Sicherheit und Zusammenarbeit in Europa (OSZE), Wien
BEL: Treffen der EU-Verkehrsminister, Briissel

SPRUCH DES TAGES

Tue nie etwas halb, sonst verlierst du mehr als du je wieder einholen kannst
(Louis Armstrong)
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