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Morning News — Mittwoch, 10. Dezember 2025
US-Borse: DII-0,38% / S&P 500 -0,09% / NASDAQ,+0,13%

Die Akteure warteten auf die Zinsentscheidung der US-Notenbank, die ihre Entscheidung am Mittwoch
wahrend des spaten Handels verkiinden wird. Eine Zinssenkung um 25 Basispunkte gilt als so gut wie sicher,
daran dirften auch neue, tendenziell positive Daten vom Arbeitsmarkt nichts mehr andern. Die offenen Stellen
in der US-Wirtschaft fielen im September und Oktober zwar etwas héher aus als erwartet, allerdings stammten
die Zahlen als Folge des wochenlangen Shutdowns von September und Oktober. Dow & Co reagierten darauf
kaum.

NVIDIA - Peking will den Zugang zu den fortschrittlichen H200-Chips von Nvidia einschréanken, deren Export
nach China US-Prdsident Donald Trump nun doch zulassen will, da China die Selbstversorgung mit Halbleitern
anstrebt. Laut zwei mit der Angelegenheit vertrauten Personen haben die chinesischen Regulierungsbehdrden
Moglichkeiten diskutiert, den Zugang zu den KI-Chips von Nvidia zu beschranken. Kdufer miissten demnach ein
Genehmigungsverfahren durchlaufen. Sie miissten Antrage auf den Kauf der Chips stellen und darlegen, warum
inldndische Anbieter ihren Bedarf nicht decken kdnnen. Eine endgiiltige Entscheidung sei noch nicht getroffen
worden. (Financial Times)

- JPMORGAN HEBT PEPSICO AUF 'OVERWEIGHT' - ZIEL 164 USD
- HSBC SENKT BIOGEN AUF 'REDUCE' - ZIEL 143 USD
- HSBC HEBT ABBVIE AUF 'BUY' - ZIEL 265 USD

Asien: NKY -0,10% / HSI +0,13%

Mehrheitlich treten die asiatischen Aktien zur Wochenmitte auf der Stelle. Mit Spannung wird auf die
Zinsentscheidung der US-Notenbank am Abend gewartet. Eine weitere Zinssenkung um 25 Basispunkte wird
am Markt mit groRer Mehrheit erwartet. Gleichwohl gibt es Unsicherheit Gber den weiteren geldpolitischen
Kurs der Fed. Hier reichen die Schatzungen laut Marktexperten von zwei bis zu vier weiteren Zinssenkungen.
Entsprechend wird besonders auf Hinweise zur Geldpolitik im Jahr 2026 geachtet. Es konnte zudem eine recht
knappe Zinsentscheidung werden.

DAX Vorb.: 24.120 (24.162,65)

Dax knapp behauptet

- BARCLAYS HEBT ZIEL FUR NORDEA AUF 13,50 (11,80) EUR - 'UNDERWEIGHT'

- BARCLAYS HEBT ZIEL FUR VALEO AUF 11 (10) EUR - 'EQUAL WEIGHT'

- BARCLAYS STARTET MAGNUM ICE CREAM MIT 'EQUAL WEIGHT' - ZIEL 13,70 EUR
- BARCLAYS STARTET SHAWBROOK MIT 'OVERWEIGHT' - ZIEL 520 PENCE

- EXANE BNP HEBT STRAUMANN AUF 'OUTPERFORM' - ZIEL 110 CHF

- EXANE BNP SENKT VINCI AUF 'NEUTRAL' (OUTPERFORM) - ZIEL 131 (136) EUR

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR ALSTOM AUF 19,50 (18) EUR - 'SELL'

- GOLDMAN SENKT ZIEL FUR EASYJET AUF 565 (575) PENCE - 'NEUTRAL'

- GOLDMAN STARTET SHAWBROOK MIT 'NEUTRAL' - ZIEL 500 PENCE

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir sédmtliche Angaben fir verlasslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung ibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthélt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



- JPMORGAN HEBT ZIEL FUR RELX AUF 5070 PENCE - 'OVERWEIGHT'

- JJMORGAN HEBT ZIEL FUR ROLLS-ROYCE AUF 1320 (1245) PENCE - 'OVERWEIGHT'

- JJMORGAN HEBT ZIEL FUR SAFRAN AUF 375 (350) EUR - 'OVERWEIGHT'

- JPMORGAN SENKT M6 AUF 'UNDERWEIGHT' - ZIEL 13 EUR

- WDH/EXANE BNP HEBT ZIEL FUR SARTORIUS STEDIM AUF 275 (235) EUR - 'OUTPERF'
- WDH/JEFFERIES SENKT ZIEL FUR FERRARI AUF 310 (345) EUR - 'HOLD'

TUIL - TUI Gj Umsatz entspricht Erwartungen, Dividende € 0,10
Kommt doch die Wehrpflicht? Bundesregierung fiihrt Gesprache zum Zivildienst

VOLKSWAGEN - Der Freistaat Sachsen plant einen Einstieg beim Volkswagen-Konzern. Hintergrund ist die Sorge
um eine mogliche SchlieBung des VW-Werks Zwickau. "Hatte Sachsen, so wie Niedersachsen, Anteile an
Volkswagen, dann kénnten wir mitentscheiden", sagte Wolfram Glinther, bis 2024 stellvertretender
sachsischer Ministerprasident, der Wirtschaftswoche. "Ich mdchte, dass Sachsen in Wolfsburg mit am Tisch
sitzt, Mitsprache hat. Ein Prozent an VW zu halten ware ein guter erster Schritt. Perspektivisch sind auch
hohere Anteile denkbar. Ab einem Anteil von einem Prozent wiirden wir den Anspruch auf einen Sitz im
Aufsichtsrat erheben." Die finanziellen Mittel fiir einen Einstieg sind laut Guinther vorhanden: "Ein Prozent von
Volkswagen kostet derzeit rund eine halbe Milliarde Euro. Fiir Beteiligungen in dieser Hohe hat das Land ohne
Zweifel die notigen Mittel, vor allem, wenn man die Anteile stufenweise aufbaut." Glinther befindet sich nach
eigenen Angaben bereits in Gesprdchen Uber das Vorhaben. "Wir kénnten das Vorhaben schon in den
kommenden Wochen als Antrag ins Parlament bringen", sagte Glnther. (Wirtschaftswoche)

P911 - Porsche will das Vertriebsnetz in China angesichts sinkender Absatzzahlen deutlich reduzieren. "Neues
Ziel ist es, bis Ende 2026 bei 80 stationdren Verkaufspunkten zu sein", sagte Alexander Pollich, Porsche-CEO fur
die Markte China, Hongkong und Macao, der Automobilwoche. Wenn der Kuchen kleiner werde, miisse auch
die Zahl derer Uberpriift werden, die am Tisch Platz nehmen, so Pollich. 2024 hatte Porsche noch 150
Verkaufspunkte in allen Formaten. Ende des Jahres werden es 120 sein. Die Absatzzahlen des
Sportwagenbauers sind in dem einst wichtigsten Markt deutlich rticklaufig. (Automobilwoche)

N26 - Die erneut in den Fokus der Finanzaufsicht geriickte Digitalbank N26 wird 2025 erstmals seit ihrer
Griindung schwarze Zahlen schreiben. "Wir streben schon dieses Jahr unter dem Strich ein leicht positives
Ergebnis an", kiindigte der neue Co-CEO Marcus W. Mosen im Interview der Borsen-Zeitung an. Bislang konnte
das in Berlin ansassige Fintech Gewinne lediglich auf Monatsbasis verbuchen. Mosen stellte klar, dass die
positive Entwicklung mehr als eine Momentaufnahme sei: Das Ergebnis solle 2026 deutlich steigen. "Das
erdffnet uns mehr Spielraum bei kiinftigen Finanzierungsfragen." Zum Thema IPO hielt sich der Co-CEO
bedeckt. "Wir machen erst einmal unsere Hausaufgaben. Und dann schauen wir, wie wir uns
weiterentwickeln", sagte er, um dann allerdings auch klarzustellen: "Fiir ein Unternehmen wie N26 muss das
Ziel ganz klar ein Borsengang sein." (Borsen-Zeitung)

VOITH - Der Maschinenbauer Voith plant neben einem Sparprogramm und einer Neuorganisation der
Konzernverwaltung den Abbau von rund 2.500 der global 22.000 Stellen - und zwar tGberwiegend in
Deutschland, wo Voith rund 7.000 Mitarbeiter beschaftigt. "Wir miissen wieder wachsen und unseren
Mitarbeitern vermitteln, dass wir ohne hartere MaBnahmen die Mittel fir Investitionen und Wachstum nicht
erwirtschaften werden", sagte Geschaftsfiihrer Dirk Hoke der Frankfurter Allgemeinen Zeitung. "Wir werden in
jedem Fall versuchen, eine einvernehmliche Regelung zu finden, damit wir das ohne betriebsbedingte
Kindigungen hinbekommen." (FAZ)
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EY/AUTOBAHN - Nach Informationen des Handelsblatts sind offenbar sensible Informationen der Autobahn
GmbH des Bundes an die Unternehmensberatung Ernst & Young (EY) geflossen. EY kdnnte diese Informationen
bei Ausschreibungen der Autobahn GmbH zum eigenen Vorteil genutzt haben. Eine hochrangige Fiihrungskraft
der Autobahn GmbH soll einen Berater von EY beauftragt haben, eine Ubersicht aller in der IT-Abteilung unter
Vertrag stehenden externen Beratungen aufzustellen, inklusive der vereinbarten Tagessatze und
Vertragsvolumina. Zugleich hat sich EY weiter an Ausschreibungen beteiligt und auch einen Zuschlag erhalten.
(Handelsblatt)

- BARCLAYS SENKT CONTINENTAL AUF 'EQUAL WEIGHT' (OVERWEIGHT) - ZIEL 70 (66) EUR

- BARCLAYS STARTET AUMOVIO MIT 'OVERWEIGHT' - ZIEL 60 EUR

- BERENBERG SENKT ZIEL FUR BRENNTAG AUF 48 (51) EUR - 'HOLD'

- EXANE BNP HEBT HOCHTIEF AUF 'OUTPERFORM' (NEUTRAL) - ZIEL 375 (280) EUR

- EXANE BNP SENKT FRAPORT AUF 'NEUTRAL' (OUTPERFORM) - ZIEL 74 (78) EUR

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR TRATON AUF 30,90 (27,20) EUR - 'NEUTRAL'

- JPMORGAN HEBT ZIEL FUR AIRBUS AUF 255 (240) EUR - 'OVERWEIGHT!'

- JPMORGAN HEBT ZIEL FUR PROSIEBENSAT.1 AUF 7,90 (7,60) EUR - 'OVERWEIGHT!'

- JPMORGAN SENKT RTL AUF 'UNDERWEIGHT' - ZIEL 34 EUR

- JMORGAN SENKT ZIEL FUR HENSOLDT AUF 90 (100) EUR - 'NEUTRAL'

- JPMORGAN SETZT MTU, BABCOCK INT. UND LEONARDO AUF 'POSITIVE CATALYST WATCH'
- WDH/EXANE BNP HEBT SARTORIUS AUF 'OUTPERFORM' (NEUTRAL) - ZIEL 296 (230) EUR

- WDH/EXANE BNP SENKT GERRESHEIMER AUF 'UNDERPERFORM' (NEUTR) - ZIEL 22 (30) EUR
- WDH/EXANE BNP SENKT SIEMENS HEALTHINEERS AUF 'NEUTRAL' (OP) - ZIEL 48 (50) EUR

- WDH/JEFFERIES SENKT ZIEL FUR BRENNTAG AUF 42 (47) EUR - 'UNDERPERFORM!'

Termine

TERMINE UNTERNEHMEN

08:00 DEU: Tui, Jahreszahlen (detailliert)

08:30 SWE: Husqvarna, Capital Markets Day

10:30 DEU: Verband der Chemischen Industrie (VCl), Jahres-Pk, Frankfurt/M.
13:00 NLD: Aegon, Capital Markets Day

14:00 DEU: Deutsche Borse, Capital Markets Day

22:00 USA: Adobe, Q4-Zahlen

TERMINE KONJUNKTUR

00:50 JPN: Erzeugerpreise 11/25

02:30 CHN: Erzeugerpreise 11/25

02:30 CHN: Verbraucherpreise 1/25

07:00 FIN: Industrieproduktion 10/25

08:00 NOR: Verbraucherpreise 11/25

09:00 CZS: Verbraucherpreise 11/25 (endgtiltig)
09:00 AUT: Industrieproduktion 10/25

10:00 ITA: Industrieproduktion 10/25

11:00 GRC: Industrieproduktion 10/25

14:30 USA: Beschéftigungskostenindex Q3/25
16:30 USA: EIA Olbericht (Woche)

17:00 RUS: Verbraucherpreise 11/25

20:00 USA: Fed Zinsentscheid

SONSTIGE TERMINE
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09:00 DEU: BGH prift Klausel in Riester-Rentenvertragen, Karlsruhe

10:00 DEU: Bundesfinanzhof verkiindet Entscheidungen Gber neues Grundsteuer-Gesetz, Miinchen

18:00 DEU: Pressegesprach des familiengefiihrten Versicherungskonzerns ARAG, Diisseldorf Der Vorstand der
ARAG SE will einen ersten Einblick in das laufende Geschaftsjahr geben und Gber wesentliche Entwicklungen im
Konzern informieren.

SPRUCH DES TAGES

Nur Dummkopfe wissen auf alle Fragen eine Antwort.

John Irving (*1942), amerik. Schriftsteller
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