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Morning News — Montag, 19. Januar 2026

US-Borse: DJI -0,17%/ S&P 500 -0,06% / NASDAQ -0,06%
Knapp behauptet - Vorsicht dominierte unter Anleger vor dem Wochenende. Zudem hatten die jlingsten
Aussagen von US-Prasident Donald Trump die Zinssenkungshoffnungen gedampft.

Asien: HANG SENG: -0,96%, NIKKEI -0.67%

VERLUSTE - Die wichtigsten Aktienmarkte in Asien sind mit Verlusten in die neue Woche gestartet. Der mit
Zolldrohungen der USA eskalierte Konflikt zwischen den USA und einigen Staaten in Europa belastete auch in
Asien die Stimmung

DAX Indikation: 25.000 (-1,2%)

+++++ TAGESTHEMA +++++

US-Prasident Donald Trump hat angekiindigt, Zélle von 10 Prozent auf Importe aus mehreren europaischen
Landern - darunter Deutschland - zu erheben. Damit will er Ddnemark unter Druck setzen, Gronland an die USA
zu verkaufen. Der Schritt hat das Zeug, ein wegweisendes Handelsabkommen zu kippen, das Trump im
vergangenen Jahr mit der EU erzielt hatte und das darauf abzielt, Z6lle auf viele US-Exporte zu senken.
FUhrende Politiker einiger der machtigsten Fraktionen im Europaparlament - das dem Deal zustimmen muss -
sagten, Schritte zur vollstdndigen Umsetzung des Pakts sollten auf Eis gelegt werden. "Z6lle wiirden die
transatlantischen Beziehungen untergraben und riskieren eine gefahrliche Abwartsspirale", teilten die beiden
Spitzenbeamten der EU - Kommissionsprasidentin Ursula von der Leyen und Ratsprasident Antdnio Costa - in
einer gemeinsamen Erklarung mit.

up & down (Quelle: dpa-AFX)

- BARCLAYS HEBT SBM OFFSHORE AUF 'OVERWEIGHT' - ZIEL 37,50 EUR
- BARCLAYS HEBT ZIEL FUR ARCELORMITTAL AUF 39 (28) EUR - 'EQUAL WEIGHT'

- BARCLAYS HEBT ZIEL FUR HSBC AUF 1400 (1230) PENCE - 'OVERWEIGHT"

- BARCLAYS HEBT ZIEL FUR UNICREDIT AUF 79 (71,60) EUR - 'OVERWEIGHT'

- BERENBERG HEBT ZIEL FUR STELLANTIS AUF 10,00 (9,50) EUR - 'BUY'

- BERENBERG SENKT RENAULT AUF 'HOLD' (BUY) - ZIEL 38 (45) EUR

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR JCDECAUX AUF 18,50 (17,80) EUR - 'NEUTRAL'

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR LONDON STOCK EXCHANGE AUF 14550 (13790) PENCE - 'BUY'
- GOLDMAN SENKT ZIEL FUR AHOLD DELHAIZE AUF 41 (43) EUR - 'BUY'

- MORGAN STANLEY SENKT LVMH AUF 'EQUAL-WEIGHT' (OVERWEIGHT) - ZIEL 635 EUR

- RBC HEBT ZIEL FUR BNP PARIBAS AUF 93 (90) EUR - 'OUTPERFORM'

- RBC SENKT ZIEL FUR RICHEMONT AUF 165 (170) CHF - 'SECTOR PERFORM!'

MC FP-LVMH:
Profitiert von einer im Vergleich zum Vorjahr verbesserten Branchendynamik, aber Morgan Stanley legt eine
,Verschnaufpause” ein, da der Spielraum fiir eine Wertsteigerung der Aktien des franzdsischen
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Luxusglterherstellers in naher Zukunft begrenzt ist. Analyst Edouard Aubin schreibt in einer Mitteilung, dass
die wichtigsten Marken von LVMH, Vuitton und Dior, ,wieder auf dem Vormarsch” sind, was dazu beitragen
dirfte, dass die Umsdtze im Bereich Mode und Lederwaren im vierten Quartal die Konsensprognosen
Ubertreffen werden. Allerdings sieht er aufgrund von Wechselkursen und Zéllen sowie anhaltendem Druck im
Bereich Wein und Spirituosen mehr Abwarts- als Aufwartsrisiken flir das EPS im Jahr 2026. Die Bewertung liegt
nahe dem Hochststand der letzten 20 Jahre, und der Spielraum fiir Aufwartsbewegungen ist derzeit begrenzt.
Das Kursziel bleibt unverdandert bei 635 €.

up & down (Quelle: dpa-AFX)

- BARCLAYS HEBT ZIEL FUR THYSSENKRUPP AUF 9 (7,30) EUR - 'UNDERWEIGHT'
- BERENBERG HEBT ZIEL FUR MERCEDES-BENZ AUF 63 (60) EUR - 'HOLD'

- BERENBERG HEBT ZIEL FUR VOLKSWAGEN AUF 118 (113) EUR - 'BUY"

- BERENBERG SENKT BMW AUF 'HOLD' (BUY) - ZIEL 92 EUR

- BERENBERG SENKT ZIEL FUR PORSCHE AG AUF 47 (48) EUR - 'HOLD'

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR STROER AUF 41,20 (39) EUR - 'NEUTRAL'

- MORGAN STANLEY HEBT ZIEL FUR EON AUF 19,50 (18) EUR - 'OVERWEIGHT'

- MORGAN STANLEY HEBT ZIEL FUR RWE AUF 60 (55) EUR - 'OVERWEIGHT'

1&1-Der Mobilfunkanbieter 1&1 kann sich grundsatzlich einen Erwerb des Deutschlandgeschéfts von
Telefonica vorstellen.

- United-Internet-Tochter 1&1 kiindigt Klage gegen Bundesnetzagentur wegen Frequenzvergabe an, Interview
mit Konzernchef Ralph Dommermuth, HB

BAYN-Bayer gewannen nachborslich auf Tradegate rund 6,5 Prozent. Das Unternehmen hatte in dem
Rechtsstreit um mutmaRliche Krebsrisiken bei seinem Unkrautvernichter Roundup (Glyphosat) einen wichtigen
Etappensieg errungen

DOU-07:30 DE/Douglas AG, Zwischenbericht

ENR-Eine Abspaltung der verlusttrachtigen Windkraftsparte Gamesa steht flir Siemens-Energy-Chef Christian
Bruch derzeit nicht zur Debatte. "Eine Abspaltung jetzt wirde die Probleme nicht I6sen", sagte der Manager
der Frankfurter Allgemeinen Sonntagszeitung.

KCO-Worthington Steel will am Management des Stahlhadndlers Kléckner & Co auch nach der geplanten
Ubernahme festhalten.

LHA- Vertreter der Gewerkschaft Verdi und der Lufthansa treffen sich zur ersten Tarifverhandlung Gber mehr
Geld fur die rund 20.000 Beschaftigten am Boden.

TERMINE UNTERNEHMEN

07:30 DEU: Douglas, Trading Statement

09:30 CHE: Coca-Cola HBC, auRerordentliche Hauptversammlung, Steinhausen
22:30 GBR: BHP, Q2-Produktionsbericht

TERMINE KONJUNKTUR

ROU: Zentralbank, Zinsentscheid

00:50 JPN: Kernrate Maschinenauftrage 11/25

03:00 CHN: BIP Q4/25

03:00 CHN: Einzelhandelsumsatz 12/25

03:00 CHN: Industrieproduktion 12/25

03:00 CHN: Sachinvestitionen ex Landwirtschaft bis 12/25
05:30 JPN: Kapazitatsauslastung 11/25

05:30 JPN: Industrieproduktion 11/25 (endgultig)
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09:00 AUT: Verbraucherpreise 12/25 (detailliert)
11:00 EUR: Verbraucherpreise 12/25 (detailliert)

SONSTIGE TERMINE

09:30 DEU: Pressefruhstiick Zentralverband der deutschen Seehafenbetriebe

(ZDS) zur bundespolitischen Bedeutung der deutschen Seehéfen, Berlin

11:00 DEU: Economic Dialogue u.a. mit Bundesfinanzminister Lars Klingbeil (SPD) und dem franzésischen
Finanz- und Wirtschaftsminister Roland Lescure

11:00 DEU: Jahres-Pk Verein Deutscher Werkzeugmaschinenfabriken VDW zu Chancen und Risiken der Branche
DEU: Auftakt Tarifverhandlungen Verdi/Lufthansa fir Bodenpersonal

DEU: Bundeskanzler Friedrich Merz (CDU) empfingt den syrischen Ubergangsprasidenten Ahmed al-Scharaa
LUX: Europaischer Rechnungshof veroffentlicht Bericht zur Infrastruktur des Transportwesens in der EU mit
Fokus auf Megaprojekte

BEL: Treffen der Euro-Gruppe, Brissel

CHE: Er6ffnung der Jahrestagung des Weltwirtschaftsforums (World Economic Forum, WEF), Davos
HINWEIS

USA: Feiertag, Borse geschlossen

,Nicht jeder Tag ist gut, aber in jedem Tag steckt etwas Gutes.”

Das Team der ICF Bank wiinscht einen erfolgreichen Bérsentag!
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