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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Die US-Notenbank hat die Leitzinsen unverandert gelassen und auf Verbesserungen in der
amerikanischen Wirtschaft hingewiesen. Damit signalisiert die Federal Reserve eine
vorsichtigere Haltung gegenuber mdglichen weiteren Anpassungen der Geldpolitik. Der
Offenmarktausschuss der Fed stimmte am Mittwoch mit 10 zu 2 Stimmen dafur, den Leitzins in
einer Spanne von 3,5% bis 3,75% zu belassen. Die Gouverneure Christopher
Waller und Stephen Miran votierten abweichend fur eine Senkung um einen Viertelprozentpunkt.
Die verbesserte Bewertung des Arbeitsmarktes durfte die Erwartung einer kurzfristigen
Zinssenkung dampfen, selbst wenn der Druck aus der Trump-Administration zunimmt, wie
Bloomberg berichtet.

Deutschland: IFO-Geschaftsklima: 87,6 vs. 88,2 erwartet; GfK Verbrauchervertrauen (Februar):
-24,1 vs. -25,5 erwartet

USA: Auftragseingang langlebiger Guter: 5,3% vs. 4,0% erwartet; FOMC-Zinsentscheid:
unverandert bei 3,50% bis 3,75% wie erwartet; Erstantrage Arbeitslosenhilfe: 209k vs. 205k
erwartet.

Der Bund Future hielt sich zwischen 127,59 und 128,40, aktuell notiert der Future bei 128,16.
Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,329%, fur 10-jahrige bei 2,802% und flr
30-jahrige bei 3,495%.

Der Euro startete die Woche mit $1,1865. Das Wahrungspaar konnte die Woche bis zum
Hochstwert von $1,2081 am Dienstagabend dazugewinnen und notiert aktuell bei $1,1941.

Das Ol konnte die Woche stetig dazugewinnen. Insbesondere nach erneuten Drohungen von
US-Prasident gegen den Iran legte das schwarze Gold bis zu 2% zu. Aktuell liegt der Kontrakt
bei $64,20.

Der Bitcoin startete die Woche mit $86.564,94 und handelte in einer Range von $81.045,31 und
$90.460,33. Aktuell notiert die Kryptowahrung bei $82.622,62.

Gold konnte die Woche erneut dazu gewinnen und ein neues Allzeithoch von $5.595,47
erreichen. Der aktuelle Kurs liegt bei $5.160,38. Ebenso setzte Silber seine Aufwartsbewegung
fort und erreichte ebenfalls ein neues Hoch von $121,65. Aktuell handelt Silber bei $105,54.

.,Man muss immer etwas haben, worauf man sich freut.“ — Eduard Morike, deutscher Lyriker
(1804-1875)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Heidelberg Mat. Fin. - EUR  XS3074499511 10.07.2030 3,000% 100,148 2,951%
Bundesanleihe — EUR DEOOOBUOE303 17.06.2026 0,000% 99,260 2,000%
Knorr-Bremse AG - EUR XS2905504754 30.09.2032 3,250% 101,574 2,974%
RWE AG - EUR XS2412044567 26.11.2028 0,500% 94,378 2,576%
Apple Inc. - USD US037833EL06 05.08.2061 2,850% 58,452 5,526%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Deutschland hat erstmals eine Bundesanleihe mit einer Laufzeit von 20 Jahren begeben — und
ist damit auf grof3es Interesse bei Investoren gestoRen. Fur das Emissionsvolumen von 6,5
Milliarden Euro gingen laut Bloomberg Kaufauftrage Uber mehr als 73 Milliarden Euro ein, die
Anleihe war damit mehr als elffach tberzeichnet. Die Anleihe wurde mit einer Rendite von etwas
Uber 3,4 Prozent begeben und liegt damit nur rund 0,1 Prozentpunkte unter der Rendite der 30-
jahrigen Bundesanleihe. Die hohe Nachfrage erklart sich auch durch Deutschlands unverandert
starke Bonitat. Trotz geplanter Rekordverschuldung und eines Emissionsvolumens von rund 350
Milliarden Euro an Bundesanleihen in diesem Jahr — ergdnzt um Geldmarktpapiere von etwa 176
Milliarden Euro — gilt der Bund weiterhin als sicherer Schuldner, wie das Handelsblatt berichtet.

Der Ausverkauf japanischer Anleihen in der vergangenen Woche und seine weltweiten
Auswirkungen spiegeln laut dem Chefékonomen von Fitch Ratings die Besorgnis Uber das
enorme Angebot an Staatsanleihen wider, das durch den Abbau der Bilanzsumme der
Zentralbank noch verscharft wird. “Das bedeutet wahrscheinlich nicht, dass der Markt glaubt,
Japan wirde finanziell zusammenbrechen”, sagte Brian Coulton im Bloomberg-Interview. “Doch
es ist ein Signal dafur, dass die Anleihemarkte und die Versorgung mit Staatsanleihen durch
Haushaltsdefizite und Zentralbanken, die Anleihen wieder auf den Markt bringen, ein Problem fur
den Rates-Bereich sind — und zwar nicht nur fur Japan.”, wie Bloomberg berichtet.

ABO Energy habe eine wesentliche Voraussetzung fur die finanzielle Stabilisierung und ktinftige
Neuausrichtung geschaffen. Die Glaubiger wesentlicher Finanzierungen sind einer
Stillhaltevereinbarung beigetreten. Damit gewéhren die Finanzpartner dem Unternehmen die
notwendige Zeit, um ein tragfahiges Sanierungskonzept auszuarbeiten, ohne Rechte aus
potenziellen Kindigungsgrinden geltend zu machen. Nach Korrekturen der Ergebnisprognose
im November 2025 und Januar 2026 erwartet ABO Energy fur das Geschéftsjahr 2025 erstmals
in der Unternehmensgeschichte einen Jahresverlust, der sich voraussichtlich auf rund 170 Mio.
EUR belaufen werde. Dieser Verlust resultiere malf3geblich aus drastisch veranderten
Marktbedingungen, die zu Sonderabschreibungen, Umsatzverschiebungen und gesunkenen
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https://www.quotrix.de/anleihen/XS3074499511/heidelberg-mater-fin-lux-s-a-eo-med-term-nts-202530-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU0E303/bundesrep-deutschland-unv-schatz-a-25-07-f-17-06-26/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2905504754/knorr-bremse-ag-mtn-v-20242032-2032/
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https://www.quotrix.de/anleihen/US037833EL06/apple-inc-dl-notes-202121-61/

Neue Euro — Werte an den Boérsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Bundesanleihe - EUR DEO00BU2T000 15.05.2047 3,400% 100,012 3,396%
BMW Finance - EUR XS3280519318 27.01.2036 3,750% 99,878 3,765%
Finnland - EUR Fl14000598776 15.04.2041 3,550% 100,148 3,536%
Spanien - EUR ES0L02701156 15.01.2027 0,000% 98,035 2,093%
Litauen - EUR XS3276321752 22.01.2041 4,125% 98,913 4,224%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
Australien — AUD AU0000451593 21.10.2037 4,750% 98,738 4,889%
Deutsche Telekom — CHF  CH1524516932 29.01.2041 1,570% 100,308 1,547%
Asian Infra. Inv. B. - GBP  XS3276325662 22.10.2030 3,875% 98,893 4,141%
US-Treasury — USD US912797TM97 21.01.2027 0,000% 96,696 3,504%
Georgien - USD XS3262542155 28.01.2031 5,125% 98,198 5,522%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststéandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Entwicklermargen fir Erneuerbare-Energien-Projekte gefuhrt haben. Um die Ruckkehr zur
Profitabilitat zu sichern, hat die Geschaftsleitung ein umfassendes Transformations- und
Effizienzprogramm initiiert. Experten eines renommierten Beratungsunternehmens unterstitzen
bei der Umsetzung. Zur Umsetzung des Sanierungskonzepts sei auch die Unterstiitzung durch
die Glaubiger der Anleihe 2024/29 (DEO00A3829F5) erforderlich. Dazu soll eine Abstimmung
ohne Versammlung einberufen werden, um die Glaubiger unter anderem zu einem Verzicht auf
die in den Anleihebedingungen enthaltene Negativerklarung aufzufordern. Das sei notwendig,
um Sicherheiten fur (Zwischen-) Finanzierungen laufender Projekte zu bestellen und das
operative Geschéaft aufrechtzuerhalten. Zudem soll RA Andreas Ziegenhagen (Dentons) als
gemeinsamer Vertreter bestellt werden, um den Beitritt der Anleihe zur Stillhaltevereinbarung zu
ermdglichen. Trotz der aktuellen Krise blickt das Management optimistisch auf die Substanz und
in die Zukunft des Unternehmens. ABO Energy verfuge Uber eine werthaltige Pipeline von Wind-,
Solar- und Batterieprojekten mit einer Gesamtleistung von rund 30 Gigawatt. Mehr als ein Drittel
dieser Leistung entfallt auf die besonders wertvollen Méarkte in Deutschland und Frankreich.
Diese Projektbasis bildet das Fundament, um nach der Sanierung kurz- bis mittelfristig wieder
profitabel zu arbeiten.

Die hep global GmbH pruft derzeit gemeinsam mit den Investmentbanken Clarksons Securities
AS und SB1 Markets AS verschiedene Optionen zur Refinanzierung ihrer bestehenden
Kapitalmarktverbindlichkeiten, insbesondere des Green Bonds 2021/26 (ISIN: DEOOOA3H3JV5)
mit einem platzierten Volumen von 25 Mio. Euro, der am 18. Mai 2026 féllig wird, berichtet die
Anleihen Finder Redaktion. Ziel sei es laut Unternehmen, die Kapitalstruktur zu starken, die
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finanzielle Flexibilitat zu erhéhen und die Umsetzung der Wachstumsstrategie abzusichern. Im
Rahmen des Prozesses wirden aktuelle Marktbedingungen analysiert und Gesprache mit
potenziellen Kapitalgebern gefuhrt. Operativ blicke hep global indes auf ein nach eigenen
Angaben "sehr gutes Geschaftsjahr 2025" zurlck. Nach vorlaufigen Zahlen steige der
Konzernumsatz auf 45,4 Mio. Euro und liege damit innerhalb der Prognose von 45 bis 55 Mio.
Euro. Das EBIT verbessere sich deutlich auf 12,7 Mio. Euro - nach -4,8 Mio. Euro im Vorjahr -
und liege damit eher am oberen Ende der Guidance (5 bis 15 Mio. Euro). Bereinigt um einmalige
Sondereffekte ergebe sich sogar ein EBIT von 18,3 Mio. Euro. Die positive Entwicklung basiere
nach Angaben von hep vor allem auf zusatzlichen Projektverkdufen und Fortschritten bei
laufenden Solarprojekten in Europa und bilde somit eine solide Grundlage fir die geplante
Refinanzierung. Fur das Geschaftsjahr 2026 erwarte hep einen Konzern-Umsatz von rund 90
Mio. Euro, fur 2027 solle sich dieser auf rd. 80 Mio. Euro belaufen. Das EBIT solle im
Geschaftsjahr 2026 bei rd. 25 bis 30 Mio. Euro liegen und im Geschaftsjahr 2027 auf rund 40 bis
45 Mio. Euro ansteigen.

Die The Platform Group SE & Co. KGaA, ein fuhrendes Software-Unternehmen fur
Plattformlésungen, gibt vorlaufige und ungeprfte Finanzkennzahlen fur das Geschaftsjahr 2025
bekannt und erreicht damit die eigene Prognose, so das Unternehmen in einer aktuellen Ad hoc-
Mitteilung: Im Verlauf des Geschéftsjahr 2025 wurde die Prognose insgesamt zweimal
angehoben, zuletzt am 31. Juli 2025. Treiber der positiven Geschaftsentwicklung waren ein
starkes organisches Wachstum, die Ausweitung der Partnerzahl, eine gestiegene Anzahl aktiver
Kunden sowie die Ergebnisbeitrdge der im Berichtszeitraum akquirierten Gesellschaften. Nach
vorlaufigen Zahlen stieg das Bruttowarenvolumen (GMV) im Geschaftsjahr 2025 gegentber dem
Vorjahr um +44% auf EUR 1,3 Mrd. (Vorjahr: EUR 903 Mio.) und erreichte damit die zuletzt am
31. Juli 2025 erhohte Prognose. Der Umsatz stieg im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
+38,8% auf EUR 728 Mio. und lag damit innerhalb der zuletzt angehobenen Prognosespanne
von EUR 715 Mio. bis EUR 735 Mio. Das bereinigtes EBITDA belief sich auf EUR 55 Mio.
(Vorjahr: 33,3 Mio.) und bewegte sich damit im Rahmen der erhéhten Prognose von EUR 54
Mio. bis EUR 58 Mio. Gegenluber dem Vorjahr entspricht dies einem Anstieg von 65,3%. Die
bereinigte EBITDA-Marge verbesserte sich auf 7,6% (Vorjahr: 6,3%). Der Nettogewinn stieg von
EUR 32,7 Mio. auf EUR 46,5 Mio., was einem Zuwachs von +42,2% entspricht. Das Ergebnis je
Aktie (EPS) betragt demnach EUR 2,26 (Vorjahr: EUR 1,60), was einer Steigerung von +41,3%
entspricht. Der Net Debt Leverage (Nettoverschuldung zu bereinigtem EBITDA) verbesserte sich
nach vorlaufigen Zahlen auf 2,2 (Vorjahr: 2,6). Zum Stichtag 31. Dezember 2025 beschaftigte
der Konzern 1.507 Mitarbeiter. Der Geschaftsbericht fir das Geschéftsjahr 2025 am 22. April
2026 veroffentlicht.

Wir wiinschen lhnen ein schones Wochenende.

Ihre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrénkungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in L&ndern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewabhr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezliglich Wertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlie3lich auf Basis 6ffentlich zugéanglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitaiten, Branchenvolatilitaiten, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veroéffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer am Ende des Dokuments
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