//CZ

Morning News — Dienstag, 24. Februar 2026

US-Borse: DJI -1,66%/ S&P 500 -1,04% / NASDAQ 1,13%

VERLUSTE - Die US-Aktienmarkte haben einen Fehlstart in die neue Borsenwoche hingelegt. Erneute Sorgen um
die Auswirkungen Kiinstlicher Intelligenz (K1) auf die Unternehmensgewinne sowie die anhaltende Unsicherheit
hinsichtlich der US-Z6lle haben die Risikobereitschaft der Anleger gedampft. Der Dow Jones Industrial fiel am
Montag unter die Marke von 49.000 Punkten auf den tiefsten Stand seit drei Wochen und schloss 1,66 Prozent
im Minus mit 48.804,06 Punkten. Der marktbreite S&P 500 verlor 1,04 Prozent auf 6.837,75 Zahler. Fir den von
Technologiewerten dominierten Nasdaqg 100 ging es um 1,21 Prozent auf 24.708,94 Punkte abwarts.

Asien: HANG SENG: -2,05%, NIKKEI +0,72 %

UNEINHEITLICH - Die wichtigsten Aktienmarkte in Asien haben am Dienstag keine gemeinsame Richtung
gefunden. Neue Zollunsicherheiten und Sorgen, dass Kl traditionelle IT-Sektoren wie Software und IT-
Dienstleistung durch Konkurrenz schwer unter Druck bringen kdnnten, hatten bereits die US-Borsen belastet.
Der Hang-Seng-Index sank zuletzt um gut zwei Prozent. Der CSI-300-Index gewann zwar gut ein Prozent,
allerdings war hier auch wegen des Neujahrsfestes gut eine Woche nicht gehandelt worden. Der japanische
Leitindex Nikkei 225 legte kurz vor dem Handelsende um knapp 0,7% zu. In Tokio war indes am Montag wegen
eines Feiertages nicht gehandelt worden.

DAX Indikation: 25.019,70 (+0,11%)

+++++ TAGESTHEMA +++++

Die neuen weltweiten Z6lle von 10 % von Donald Trump traten am Dienstag in Kraft und leiteten damit eine
Initiative des WeiRen Hauses ein, die Handelsagenda des Prasidenten zu sichern, nachdem der Supreme Court
seine urspringlich weitreichenden Abgaben aufgehoben hatte. Der Prasident unterzeichnete bereits am
vergangenen Freitag eine Durchfiihrungsverordnung, die die 10-prozentige Importsteuer genehmigte — nur
wenige Stunden nach dem Urteil. AnschlieRend drohte Trump, den Satz auf 15 % zu erhdhen, erliel jedoch bis
Dienstag um 0:01 Uhr Washingtoner Zeit, als die 10-prozentige Abgabe in Kraft trat, keine offizielle Anordnung
zur Erhdhung des Satzes. Das Weille Haus arbeitet laut einem Regierungsvertreter an einer formellen
Anordnung, die den weltweiten Zollsatz auf 15 % anheben wiirde. Der Zeitplan fiir die Umsetzung dieses
héheren Satzes sei noch nicht festgelegt, sagte der Beamte, der unter der Bedingung der Anonymitat sprach,
um interne Angelegenheiten zu erértern.

up & down (Quelle: dpa-AFX)

- BARCLAYS HEBT ZIEL FUR AIR FRANCE-KLM AUF 11 (9,90) EUR - 'UNDERWEIGHT'
- BARCLAYS HEBT ZIEL FUR ENEL AUF 11 (10) EUR - 'OVERWEIGHT'

- BARCLAYS SENKT RIO TINTO AUF 'EQUAL WEIGHT' - ZIEL 6600 (6885) PENCE

- BARCLAYS SENKT ZIEL FUR NOVO NORDISK AUF 270 (340) DKK - 'EQUAL WEIGHT'
- BERENBERG HEBT ZIEL FUR NATIONAL GRID AUF 1300 (1070) PENCE - 'HOLD'

- BERENBERG SENKT ZIEL FUR PERNOD RICARD AUF 97,50 (99,10) EUR - 'BUY"

- JEFFERIES HEBT ASHMORE GROUP AUF 'BUY' (HOLD) - ZIEL 285 (170) PENCE

- JOMORGAN HEBT ZIEL FUR AEGON AUF 8,40 (8) EUR - 'OVERWEIGHT'

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



- JPMORGAN SENKT JOHNSON MATTHEY AUF 'NEUTRAL' - ZIEL 2000 (2250) PENCE

- JPMORGAN SENKT NOVO NORDISK AUF 'NEUTRAL' (OVERWEIGHT) - ZIEL 250 (350) DKK
- JPMORGAN SETZT AEGON AUF 'POSITIVE CATALYST WATCH'

- PEEL HUNT STARTET CHEMRING GROUP MIT 'BUY' - ZIEL 600 PENCE

- PEEL HUNT STARTET COHORT MIT 'BUY" - ZIEL 1430 PENCE

- PEEL HUNT STARTET QINETIQ MIT 'HOLD' - ZIEL 500 PENCE

- UBS SENKT ELIA GROUP AUF 'NEUTRAL' - ZIEL 144 EUR

- UBS SENKT GALENICA AUF 'SELL' (NEUTRAL) - ZIEL 86 (85) CHF

- WDH/RBC STARTET ELIS MIT 'SECTOR PERFORM' - ZIEL 27,50 EUR

up & down (Quelle: dpa-AFX)

- GOLDMAN SENKT ZIEL FUR TEAMVIEWER AUF 5 (6,50) EUR - 'NEUTRAL'
- WDH/LBBW HEBT ZIEL FUR HOCHTIEF AUF 377 (270) EUR - 'HALTEN'
- WDH/UBS SENKT GERRESHEIMER AUF 'SELL' (NEUTRAL) - ZIEL 12,90 (29) EUR

FME: Der Dialysespezialist hat im vergangenen Jahr von seinem Sparkurs und héheren Erstattungen im
wichtigen US-Geschiaft profitiert. Der bereinigte operative Gewinn stieg 2025 um 23 Prozent auf 2,21 Milliarden
Euro, wie das FMC in Bad Homburg mitteilte. Im vierten Quartal legte das Ergebnis um 44 Prozent auf 705
Millionen Euro zu und libertraf damit die Analystenerwartungen von 633 Millionen Euro. Der Konzernumsatz
kletterte im Gesamtjahr um zwei Prozent auf 19,63 Milliarden Euro. Bereinigt um Wechselkurseffekte betrug
das Plus fiinf Prozent. Die Aktionare sollen eine finf Cent hohere Dividende von 1,49 Euro je Aktie erhalten.

FDX: Der US-Logistikkonzern verklagt die US-Regierung auf Riickerstattung von Zollen aus der Amtszeit von
Prasident Donald Trump. Die Klage sei am Montag beim US-Gerichtshof flir internationalen Handel eingereicht
worden, geht aus den Gerichtsunterlagen hervor. Der Oberste Gerichtshof der USA hatte die betreffenden
Zolle vergangene Woche fur illegal erklart. FedEx fordere eine vollstandige Riickerstattung aller Z6lle, die das
Unternehmen gezahlt habe, hei’t es in der Klageschrift. Zur Héhe der geforderten Summe machte der Konzern
keine Angaben. Die Klage richtet sich gegen die US-Zoll- und Grenzschutzbehérde (CBP), deren Leiter Rodney
Scott sowie die USA.

TERMINE UNTERNEHMEN

05:00 GBR: Standard Chartered, Jahreszahlen

06:00 EUR: Acea, Kfz-Erstzulassungen 1/26

07:00 CHE: Temenos Group, Jahreszahlen

07:00 AUT: Wienerberger, Capital Markets Day und Call zu den Jahreszahlen
07:00 BEL: Solvay, Jahreszahlen

07:00 DEU: FMC, Jahreszahlen (10.00h Bilanz-Pk)

07:25 ITA: Telecom ltalia, Jahreszahlen

07:30 DEU: SFC Energy, Jahreszahlen (9.00h Call)

07:30 DEU: Indus Holding, Q4-Umsatz

07:30 DEU: EImos Semiconductor, Jahreszahlen (14.30h Capital Markets Day)
07:30 ESP: Telefonica, Jahreszahlen

07:30 FRA: Forvia, Jahreszahlen

08:00 DEU: MTU Aero Engines, Jahreszahlen

09:00 ESP: Endesa, Jahreszahlen

12:00 USA: Home Depot, Q4-Zahlen

13:00 USA: American Tower, Q4-Zahlen

17:00 USA: Apple, Hauptversammlung

17:00 USA: Texas Instruments, Capital Markets Day

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



17:45 ITA: Saipem, Jahreszahlen
22:05 USA: HP, Q1-Zahlen

Ohne Zeitangabe:

FIN: Amer Sports, Q4-Zahlen
USA: First Solar, Q4-Zahlen
USA: Mosaic, Q4-Zahlen

TERMINE KONJUNKTUR

07:00 FIN: Arbeitslosenquote 1/26

08:45 FRA: Geschéaftsklima 2/26

08:45 FRA: Produzentenvertrauen 2/26

10:00 POL: Arbeitslosenquote 1/26

14:00 HUN: Zentralbank, Zinsentscheid

14:30 USA: Philadelphia Fed Non-Manufacturing Activity 2/26
15:00 USA: FHFA-Hauspreisindex 12/25

16:00 USA: Richmond Fed Herstellerindex 2/26

16:00 USA: Verbrauchervertrauen 2/26

16:00 USA: Lagerbestinde GroRhandel 12/25 (endgiltig)

SONSTIGE TERMINE
10:30 DEU: Jahres-Pk Union Asset Management Holding AG, Frankfurt/M.

11:00 DEU: Jahres-Pk des Bundesfinanzhofs, Minchen
09:00 FRA: Wirtschaftsausblick der Deutsch-franzdsischen Industrie- und Handelskammer (AHK), Paris

,Wenn du ein Problem hast, dann l6se es.” — aus Margin Call

Das Team der ICF Bank wiinscht einen erfolgreichen Bérsentag!
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