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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Nach ihrem Sieg bei den Neuwahlen am Sonntag hatte sich japanische Premierministerin Sanae 
Takaichi für eine “proaktive”, dennoch aber “verantwortungsvolle” Fiskalpolitik ausgesprochen. 
“Unsere Politik zielt darauf ab, das Vertrauen der Märkte zu sichern, indem wir die finanzielle 
Nachhaltigkeit gewährleisten – durch eine stetige Senkung der Schuldenquote bezogen auf das 
Bruttoinlandsprodukt.” Mit einer Zweidrittelmehrheit ihrer Liberaldemokratischen Partei im 
Parlament erhält Takaichi größere Freiheit, die Verteidigungsausgaben zu erhöhen und die 
Mehrwertsteuer auf Lebensmittel zu senken. Chinas Anteile an US-Staatsanleihen sind seit 2013 
um die Hälfte geschrumpft – eine Entwicklung, die jüngst wieder ins Rampenlicht rückte, als 
Peking chinesische Banken aufforderte, ihre Treasury-Käufe zu begrenzen. Händler und 
Investoren sehen dies bislang als Fortsetzung eines bekannten Trends. Die Gefahr besteht nun 
darin, dass die unvorhersehbare Politik Trumps die Verbündeten der USA weiter entfremdet und 
traditionelle Kreditgeber wie Europa und Japan dazu veranlasst, dem Beispiel Chinas zu folgen, 
wie Bloomberg berichtet. 
 
Deutschland: 13. Bis 15. Februar Münchner Sicherheitskonferenz  
USA: Einzelhandelsumsatz: 0,0% vs. 0,4% erwartet; Änderung Beschäftigte ohne Agrar: 130k 
vs. 65k erwartet; Arbeitslosenquote: 4,3% vs. 4,4% erwartet; Erstanträge Arbeitslosenhilfe: 227k 
vs. 223k erwartet 
 
Der Bund Future konnte nach dem Tief von 128,03 am Montagmorgen stetig dazugewinnen. 
Aktuell notiert der Future bei 128,99. Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 
2,357%, für 10-jährige bei 2,771% und für 30-jährige bei 3,438%. 
 
Der Euro startete die Woche mit $1,1814 und handelte in einer Range von $1,1811 und $1,1925. 
Aktuell notiert das Währungspaar bei $1,1858. 
 
Das Öl bewegte sich diese Woche zwischen $62,57 und $65,81. Nach einer leicht positiven 
Woche liegt der Kontrakt aktuell bei $62,63. 
 
Der Bitcoin startete die Woche mit $71.366,09 und konnte sich auch diese Woche nicht erholen. 
Die Kryptowährung notiert aktuell bei $66.398,62. 
 
Gold handelte diese Woche in einer Range von $4.977,06 und $5.114,04. Den Höchstwert 
erreichte das Gold am Mittwochmittag. Aktuell notiert das gelbe Metall bei $4.984,86.  
 
„Weise ist, wer auch von einem Irren noch etwas lernt.“ – Francois Rabelais, französischer 

Dichter (1494-1583) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

  Grenke Finance - EUR XS3175869737 05.10.2028 3,875% 101,282 3,351% 

  Bundesanleihe – EUR DE000BU0E303 17.06.2026 0,000% 99,348 1,968% 

  RWE AG – EUR XS2584685031 13.02.2029 3,625% 102,818 2,564% 

    Würth Finance - EUR XS2911681083 28.08.2031 3,000% 100,570 2,883% 

  Apple Inc. – USD US037833EL06 05.08.2061 2,850% 59,598 5,446% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

Die Google-Mutter Alphabet hat erstmals Anleihen in Pfund Sterling und Schweizer Franken 

platziert und damit ihr Schuldenprofil weiter internationalisiert. Der Schritt folgt auf einen üppigen 

Deal über 20 Milliarden Dollar in den USA und hat einen besonderen Akzent: Unter den 

ausgegebenen Papieren ist eine extrem seltene 100-jährige Anleihe. Die Google-Mutter bietet 

jeweils fünf Tranchen in Pfund Sterling und in Schweizer Franken an, wie darüber informierte 

Kreise berichten. Die 100-jährige Pfund-Anleihe ist die erste derart lang laufende 

Schuldverschreibung durch ein Technologieunternehmen seit der Dotcom-Ära. Die Pfund-

Emission umfasst Laufzeiten von drei bis 32 Jahren sowie die 100-jährige Anleihe. Die Struktur 

der Schweizer-Franken-Transaktion reicht von drei über sechs, zehn und 15 bis zu 25 Jahren, 

wie Bloomberg berichtet.  

Das von den Republikanern geführte Repräsentantenhaus hat ein Gesetz verabschiedet, das die 

Zölle von Donald Trump auf Kanada beenden soll. Der US-Präsident hat angekündigt, ähnliche 

Maßnahmen mit einem Veto zu belegen, sodass es unwahrscheinlich ist, dass das Gesetz 

tatsächlich in Kraft tritt. Dennoch zeigen die Abweichung von sechs Republikanern und der 

Widerstand fast aller Demokraten, dass Trumps Einfluss auf die ohnehin knappe Mehrheit im 

Repräsentantenhaus ins Wanken gerät, wie Bloomberg berichtet. 

Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

Die LR Health & Beauty SE hat sich mit Anleihegläubigern, die mehr als zwei Drittel der Anleihe 

2024/28 (ISIN: NO0013149658) halten, sowie mit der Aktionärin Evoco auf eine umfassende 

Restrukturierung von Anleihe und Kapitalstruktur verständigt. Kern der Vereinbarung ist eine 

Kapitalzuführung in Höhe von insgesamt 20 Mio. Euro, bestehend aus 10 Mio. Euro Eigenkapital 

und 10 Mio. Euro neuen vorrangig besicherten Anleihen („New Money Senior Bonds“). Zudem 

soll die Schuldenstruktur erheblich reduziert und restrukturiert werden. Im Zuge der 

Restrukturierung wird die Verschuldung demnach neu geordnet: Künftig bestehen vorrangig 

besicherte Verbindlichkeiten über 62,5 Mio. Euro mit 6,75 % Festzins, aufgeteilt in neue sowie 

erneuerte Anleihetranchen (10 Mio. Euro „New Money Senior Bonds“, 20 Mio. Euro „Reinstated 

Elevated Bonds”, 32,5 Mio. Euro „Reinstated Bonds”). Zusätzlich werden nachrangige Junior-

Anleihen über 27,5 Mio. Euro mit stufenweise steigender PIK-Verzinsung bis 2031 ausgegeben. 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS3175869737/grenke-finance-plc-eo-medium-term-notes-202528/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU0E303/bundesrep-deutschland-unv-schatz-a-25-07-f-17-06-26/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2584685031/rwe-ag-medium-term-notes-v-2328-29/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2911681083/wuerth-finance-international-bv-eo-medium-term-nts-202431-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/US037833EL06/apple-inc-dl-notes-202121-61/
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Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   EnBW - EUR XS3286678514 10.02.2056 4,500% 100,698 4,412%  

   KFW - EUR XS3292846030 01.04.2033 2,750% 100,229 2,719%  

   Belgien - EUR BE0000367764 22.06.2056 4,350% 101,568 4,263%  

   PepsiCo Inc. - EUR XS3291117680 11.02.2038 3,700% 100,385 3,661%  

   ESM - EUR EU000A1Z99Y1 25.02.2036 3,000% 100,141 2,988%  
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   JP Morgan – USD US46647PFK75 05.02.2037 5,193% 100,488 5,132%  

   Bank of America – USD US060505GQ16 06.02.2032 4,456% 100,302 4,392%  

   VISA Inc. – USD US92826CBB72 12.02.2036 4,700% 100,848 4,594%  

   American Express – USD US025816EP08 10.02.2032 4,456% 100,431 4,366%  

   Kanada - CAD CA135087U360 01.03.2036 3,250% 99,236 3,345%  
Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Nicht in die neuen Strukturen überführte Teile der bisherigen Anleihe (Gesamtvolumen des 

Nordic Bonds liegt bei 130 Mio. Euro) werden vollständig abgeschrieben. Die Einigung ist in 

einer Lock-up-Vereinbarung fixiert. Die beteiligten Anleihegläubiger verpflichten sich darin unter 

anderem, die Anleihe bis zum 30. April 2026 nicht vorzeitig fällig zu stellen. Die Umsetzung der 

Restrukturierung steht noch unter dem Vorbehalt formaler Zustimmungen der Anleihegläubiger 

in einem oder mehreren schriftlichen Verfahren sowie der formalen Zustimmung des Aktionärs 

und soll bis zum Ende der Lock-up-Periode abgeschlossen werden. „Mit der Einigung über eine 

Neuausrichtung der Finanzierungsstruktur haben wir einen wichtigen Meilenstein erreicht, um die 

LR Gruppe zukunftsfähig aufzustellen. Wir streben an, auf Basis einer soliden Finanzstruktur 

gezielte strategische Maßnahmen einzuleiten, um die LR Gruppe weiter nach vorne zu bringen. 

Die konsequente Digitalisierung unserer Geschäftsprozesse, eine fokussierte Weiterentwicklung 

des Produktportfolios und insbesondere die Expansion in neue Märkte sollen dabei eine zentrale 

Rolle spielen. Nicht zuletzt stellt unsere starke Partner-Community ein wichtiges Fundament für 

den künftigen Unternehmenserfolg dar. Nach den erfolgreichen Jahresauftaktveranstaltungen 

und dem Launch einer innovativen Produktneuheit unter der LR Body Mission wollen wir im 

Jahresverlauf mit spannenden Produktinnovationen zusätzliche Anreize für die Aktivitäten 

unserer Partner schaffen,“ so Jörg Körfer, CEO der LR Health & Beauty SE. 

 

Die Mutares SE & Co. KGaA (ISIN: DE000A2NB650) hat den Erwerb der Venator Chemicals 

France SAS, der Venator International France SAS und der Venator Pigments France SAS 

(zusammen "Venator Pigments France") von Venator France SAS erfolgreich abgeschlossen. 

Das Unternehmen stärkt damit das neu gegründete Segment Chemicals & Materials als neue 

Plattform. Venator Pigments France zählt zu den führenden europäischen Herstellern von 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS3286678514/enbw-energie-baden-wuerttem-ag-flr-nachr-anleihe-v-2626-56/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3292846030/kreditanst-f-wiederaufbau-med-term-nts-v-2633/
https://www.quotrix.de/anleihen/BE0000367764/belgien-koenigreich-eo-obl-lin-202656/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3291117680/pepsico-inc-eo-notes-202626-38/
https://www.quotrix.de/anleihen/EU000A1Z99Y1/europaeischer-stabilitaets-esm-eo-medium-term-notes-202636/
https://www.quotrix.de/anleihen/US46647PFK75/jpmorgan-chase-und-co-dl-flr-notes-202626-37/
https://www.quotrix.de/anleihen/US060505GQ16/bank-of-america-corp-dl-flr-notes-202626-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/US92826CBB72/visa-inc-dl-notes-202626-36/
https://www.quotrix.de/anleihen/US025816EP08/american-express-co-dl-flr-notes-202626-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/CA135087U360/canada-cd-bonds-202636/
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Ultramarinblau-, Violett- und Rosa-Pigmenten, die in einer Vielzahl von Anwendungen eingesetzt 

werden - darunter Kunststoffe, Kosmetika, Farben und Lacke, Baumaterialien sowie 

Künstlerfarben. Der Produktionsstandort in Comines, Frankreich, nahe der belgischen Grenze, 

kann auf eine fast hundertjährige industrielle Tradition und technische Expertise zurückblicken. 

Mit rund 110 Mitarbeitenden erzielt das Unternehmen einen Jahresumsatz von rund EUR 35 

Mio. Es profitiert von einer soliden Marktposition, rangiert weltweit auf Platz zwei bei technischen 

Ultramarin-Pigmenten und unterhält langjährige Beziehungen zu namhaften Kunden und 

Handelspartnern in Europa, Asien und Amerika. Für Mutares stellt die Übernahme von Venator 

Pigments France einen strategischen Meilenstein bei der Expansion in das Segment Chemicals 

& Materials dar, die mit der Unterzeichnung der Vereinbarung zur Übernahme des ETP-

Geschäfts von SABIC zu Beginn dieses Jahres eingeleitet wurde. Diese Transaktion wird 

erhebliche Synergien und weitere Wachstumschancen eröffnen. 

 

Die PCC SE emittiert zwei neue Anleihen zum 16. Februar bzw. 2. März 2026, die PCC-Anleihen 

Nummer 101 und 102 seit der Erstemission 1998, so das Unternehmen in einer aktuellen 

Pressemitteilung. Die 4,00%-Neuemission zum 16. Februar (ISIN DE000A460Q50/ WKN 

A460Q5) hat eine Laufzeit von zwei Jahren, sie wird am 1. Februar 2028 endfällig getilgt. Die 

5,50%-Neuemission zum 2. März (ISIN DE000A460Q68/ WKN A460Q6) hat eine Laufzeit von 

fünf Jahren mit Tilgung am 1. April 2031. Die Zinszahlungen erfolgen wie bei allen Anleihen der 

PCC SE quartalsweise. Zeichnen können Anleger die Anleihen jeweils ab einer Mindestanlage 

von 5.000 Euro spesenfrei direkt über die PCC SE. Die Zeichnungsfristen laufen bis zum 15. 

Februar beziehungsweise 1. März 2026 stückzinsfrei zum Ausgabekurs von 100% und danach 

jeweils bis zum 29. Oktober 2026 zuzüglich Stückzinsen (vorzeitige Schließung vorbehalten). Die 

Rückzahlung erfolgt am Fälligkeitstag zu 100% des Nennwerts. Die PCC SE begibt Anleihen 

bereits seit über 25 Jahren und ist einer der erfahrensten Anleiheemittenten in Deutschland. 

Fristgemäß wurden 80 der bisher 100 PCC-Anleihen bereits zurückgezahlt. Über 20.000 

Anlegerinnen und Anleger zeichneten in den vergangenen gut zweieinhalb Jahrzehnten PCC-

Anleihen im Wert von insgesamt rund 1,7 Milliarden Euro, wovon die PCC über 1,2 Milliarden 

Euro getilgt hat. 

 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 

 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglich Wertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


