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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Der Ausbau der Infrastruktur für Künstliche Intelligenz zwingt große US-Technologiekonzerne zu 
einem Strategiewechsel bei der Finanzierung: Statt Investitionen überwiegend aus dem 
laufenden Cashflow zu stemmen, greifen sie zunehmend auf den Anleihemarkt zurück. 
Besonders Unternehmen wie Meta, Alphabet, Oracle und Amazon erhöhen ihre Kreditaufnahme, 
weil die Kosten für Rechenzentren und KI-Infrastruktur stark steigen. Analysten erwarten in den 
kommenden Jahren Investitionen in bislang ungekanntem Umfang: Morgan Stanley schätzt das 
Gesamtvolumen auf mehr als drei Billionen Dollar, JP Morgan Chase geht bis 2030 von rund fünf 
Billionen Dollar aus. Auch die Emissionserwartungen steigen deutlich: UBS prognostiziert für 
2026 Anleiheemissionen von US-Technologieunternehmen im Umfang von 360 Milliarden Dollar, 
was rund ein Fünftel des Investment-Grade-Marktes ausmachen könnte. Nachdem Konzerne 
wie Apple, Microsoft, Nvidia und Tesla bereits die Aktienmärkte prägen, könnte sich die starke 
Marktkonzentration nun auch auf den Anleihemarkt übertragen, wie das Handelsblatt berichtet. 
 
Deutschland: Bruttoinlandsprodukt (Jahr): 0,4% vs. 0,4% erwartet 
Eurozone: Inflationsrate (Jahr): 1,7% vs. 1,7% erwartet 
USA: Auftragseingang Industrie: -0,7% vs. -0,7% erwartet; Auftragseingang langlebige  
Güter: -1,4% vs. -1,4% erwartet; Erstanträge Arbeitslosenhilfe: 212k vs. 216k erwartet 
 
Der Bund Future bewegte sich diese Woche in einer Range von 129,30 und 129,98. Aktuell 
notiert der Future bei 129,78. Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,295%, für 
10-jährige bei 2,690% und für 30-jährige bei 3,352%. 
 
Der Euro startete die Woche mit $1,1796 und handelte in einer Range von $1,1767 und $1,1832. 
Aktuell notiert das Währungspaar bei $1,1811. 
 
Das Öl bewegte sich diese Woche seitwärts und notiert aktuell ca. 1% leichter zur Vorwoche bei 
$65,81. 
 
Der Bitcoin startete die Woche mit $67.641,06 und konnte sich diese Woche etwas stabilisieren. 
Die Kryptowährung notiert aktuell bei $68.058,13. 
 
Gold handelte diese Woche in einer Range von $5.102,74 und $5.246,94. Den Höchstwert 
erreichte das Gold am Montagabend. Aktuell notiert das gelbe Metall bei $5.181,27.  
 
„Die Zukunft hat viele Namen. Für die Schwachen ist sie das Unerreichbare. Für die 
Furchtsamen ist sie das Unbekannte. Für die Mutigen ist sie die Chance.“  
Victor Hugo, französischer Schriftsteller (1802-1885) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

  Aroundtown SA - EUR XS2023873149 09.07.2028 1,450% 96,858 2,856% 

  Apple Inc. – USD US037833EL06 05.08.2061 2,850% 60,090 5,367% 

  Goldman Sachs – EUR XS1362373224 12.02.2031 3,000% 100,640 2,865% 

    Mercedes Benz Int. F. - EUR DE000A3LSYH6 10.01.2032 3,250% 101,159 3,044% 

  Symrise AG – USD XS3178086230 24.09.2032 3,250% 100,440 3,161% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Angesichts der erratischen Handelspolitik Donald Trumps und verstärkter Sorgen zum Thema 

KI setzten Anleger zunehmend auf Australien, einen der sichersten und renditestärksten 

Staatsanleihemärkte der Welt. Laut Morningstar sind im vergangenen Jahr umgerechnet 2,4 

Milliarden Euro in australische Anleihefonds geflossen – so viel wie seit vier Jahren nicht mehr. 

Die australische Wirtschaft ist im Gegensatz zu den USA und Teilen Asiens stark von Banken 

und Rohstoffen geprägt und wenig KI-exponiert. 2026 hat die Reserve Bank of Australia als erste 

große Zentralbank die Geldpolitik gestrafft, wobei Händler zur Inflationsbekämpfung mindestens 

einen weiteren Zinsschritt nach oben einpreisen, wie Bloomberg berichtet. 

Bundesfinanzminister Lars Klingbeil hat im FAS-Interview erklärt, dass Deutschland keinen 

Anlass sieht, seine Haltung zu gemeinsamen europäischen Schulden zu überdenken — und 

damit Bundeskanzler Friedrich Merz in seiner Ablehnung jüngster Forderungen nach weiteren 

Gemeinschaftsanleihen unterstützt. “Gerade stehen ausreichend Mittel zur Verfügung”, sagte 

Klingbeil in einem am Sonntag veröffentlichten Interview mit der Frankfurter Allgemeinen 

Zeitung. “Daher sehe ich aktuell keine Notwendigkeit für eine veränderte Position der 

Bundesregierung. Jetzt geht es um mehr Effizienz und mehr Tempo.”, wie Bloomberg berichtet. 

 

Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

  

 

Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   Frankreich - EUR FR0014016G71 24.09.2029 2,400% 99,838 2,443%  

   Spanien - EUR ES0000012Q16 31.05.2031 2,600% 99,958 2,608%  

   EFSF - EUR EU000A2SCAY6 03.03.2031 2,500% 100,018 2,517%  

   Land Hessen - EUR DE000A1RQE59 18.06.2035 2,900% 100,098 2,887%  

   PCC SE - EUR DE000A460Q50 01.02.2028 4,000% 99,000 5,845%  

https://www.quotrix.de/anleihen/XS2023873149/aroundtown-sa-eo-med-term-notes-201919-28/
https://www.quotrix.de/anleihen/US037833EL06/apple-inc-dl-notes-202121-61/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS1362373224/goldman-sachs-group-inc-the-eo-medium-term-notes-201631/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A3LSYH6/mercedes-benz-int-fin-b-v-eo-medium-term-notes-202432/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3178086230/symrise-ag-anleihe-v-20252032-2032/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR0014016G71/frankreich-eo-oat-202629/
https://www.quotrix.de/anleihen/ES0000012Q16/spanien-eo-bonos-202631/
https://www.quotrix.de/anleihen/EU000A2SCAY6/europ-fin-stab-facility-efsf-eo-medium-term-notes-202631/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A1RQE59/hessen-land-schatzanw-s-2503-v-20252035/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A460Q50/pcc-se-inh-teilschuldv-v-2626-28/
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Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   UBS Group AG – USD USH42097FT99 10.08.2032 4,588% 100,281 4,539%  

   Barclays Plc – USD US06738EDK82 24.02.2037 5,207% 100,048 5,212%  

   US-Treasury – USD US912810UT33 15.02.2046 4,625% 100,300 4,621%  

   Republik Korea – USD US50064FBA12 12.02.2031 3,875% 100,453 3,796%  

   Ex.-Im. Bank Korea – AUD AU3CB0309656 20.05.2031 5,250% 100,858 5,055%  
Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

 

Die PANDION AG, ein etablierter Projektentwickler mit Schwerpunkt auf hochwertige Wohn- und 

Gewerbeprojekte in deutschen A-Lagen, hat die strategische Finanzierung mit Värde Partners 

erfolgreich abgeschlossen und zugleich die Prolongation ihrer Unternehmensanleihe rechtlich 

wirksam umgesetzt. Damit hat das Unternehmen zentrale Bausteine zur Neuordnung seiner 

Corporate-Finanzierung vollzogen. Värde Partners, eine global tätige Investmentgesellschaft mit 

Fokus auf Kredit- und kreditnahe Anlagen, stellt der PANDION AG ein Finanzierungsvolumen 

von 100 Mio. Euro bereit. Die Finanzierung erfolgt in ein Portfolio mit 13 hochwertigen 

PANDION-Wohnprojekten in deutschen A-Städten, darunter Berlin, München, Köln, Bonn, 

Düsseldorf und Stuttgart. Ein Großteil dieser Projekte befindet sich in fortgeschrittenen 

Entwicklungs- bzw. Bauphasen. Parallel dazu ist mit Wirkung zum 30. Januar 2026 die 

Prolongation der Unternehmensanleihe der PANDION AG rechtlich wirksam geworden. Mit dem 

Inkrafttreten der angepassten Anleihebedingungen ist dieser Prozess formal abgeschlossen und 

ein weiterer wesentlicher Schritt zur Stärkung der finanziellen Handlungsfähigkeit des 

Unternehmens vollzogen. "Mit dem Closing der Finanzierung mit Värde sowie der Prolongation 

der Unternehmensanleihe haben wir die Grundlage geschaffen, um unsere Corporate-

Finanzierung neu zu ordnen, sodass wir nun unseren Fokus wieder auf das Projektgeschäft 

richten können", sagt Reinhold Knodel, Vorstand der PANDION AG. 

 

Der Vorstand von Photon Energy N.V. hat im Rahmen einer Pflichtmitteilung in Warschau und 

Prag bekannt gegeben, dass die vierteljährliche Kuponzahlung für den Photon Energy N.V. 

Green Bond 6,50% 2021/2027 (WKN A3KWKY, ISIN DE000A3KWKY4) mit Fälligkeit am 23. 

Februar 2026 in Höhe von 1.282.450 Euro verschoben wurde. Der Vorstand hat beschlossen, 

die Kuponzahlung zu verschieben, um angesichts der jüngsten Entwicklungen im Streit mit dem 

polnischen Übertragungsnetzbetreiber PSE (siehe ESPI-Bericht 5/2026) die Liquidität zu sichern. 

PSE hat das Unternehmen darüber informiert, dass es beabsichtigt, die am 2. März 2026 fälligen 

Einnahmen einseitig mit dem strittigen Betrag aus der angeblichen Überschreitung der 

Emissionsgrenzwerte von Kapazitätsmarkteinheiten im Jahr 2024 zu verrechnen. Laut Mitteilung 

bedauert der Vorstand diese Situation und arbeitet aktiv an einer Lösung des Problems auf dem 

Rechtsweg sowie an der Sicherstellung ausreichender Liquidität, um die 

https://www.quotrix.de/anleihen/USH42097FT99/ubs-group-ag-dl-flr-notes-202631-32-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/US06738EDK82/barclays-plc-dl-flr-notes-202636-37/
https://www.quotrix.de/anleihen/US912810UT33/united-states-of-america-dl-bonds-202646/
https://www.quotrix.de/anleihen/US50064FBA12/korea-republik-dl-notes-202631/
https://www.quotrix.de/anleihen/AU3CB0309656/export-import-bk-of-korea-the-ad-medium-term-notes-202431/
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Zinszahlungsverpflichtungen des Unternehmens gegenüber seinen Anleihegläubigern 

schnellstmöglich zu erfüllen. 

 

Die Inflation hat in Spanien im Februar überraschend angezogen und sich in Frankreich stärker 

als erwartet beschleunigt. Damit stützen die neuen Zahlen die Haltung der Europäischen 

Zentralbank, wonach weitere Zinssenkungen nicht erforderlich sind. In Frankreich sind die 

Verbraucherpreise im Jahresvergleich um 1,1% gestiegen, nachdem sie im Vormonat lediglich 

um 0,4% zugelegt hatten. Der Ökonomen-Konsens lag bei einem Plus von 0,8%. In Spanien 

stieg die Teuerung auf 2,5% von 2,4% im Monat zuvor. Analysten hatten mit einem Rückgang 

auf 2,3% gerechnet, wie Bloomberg berichtet. 

 

Erstmals seit drei Jahrzehnten erwärmt sich Amundi für japanische Staatsanleihen - und reiht 

sich damit in eine wachsende Gruppe ausländischer Investoren ein, die langfristig optimistisch 

auf die Bonds des Landes blicken. Europas größter Vermögensverwalter ist mit Blick auf Nippon-

Papiere im Vergleich zu seinen Referenzindizes in eine “leicht übergewichtete” Position 

gewechselt. In einigen globalen Anleihe- und Mischportfolios wolle man schrittweise Long-

Positionen aufbauen, sagte Investmentchef Vincent Mortier im Bloomberg-Interview. Es sei “das 

erste Mal seit 30 Jahren, dass wir japanische Staatsanleihen mögen.” Für Nippon-Bonds 

sprechen aus Sicht von Investoren wie Amundi und Jupiter Asset Management politische 

Stabilität, eine sich verbessernde Konjunktur und der Vorstoß der Bank of Japan, die Zinsen 

anzuheben. Gleichzeitig sorgt die unberechenbare Politikgestaltung in Washington dafür, dass 

Portfoliomanager verstärkt Alternativen zu US-Anlagen suchen, wie Bloomberg berichtet. 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglich Wertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


