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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Der Iran-Krieg und seine möglichen Folgen für die Inflation könnten die EZB nach Einschätzung 
von Ratsmitglied Peter Kazimir dazu zwingen, die Leitzinsen früher anzuheben als bislang 
erwartet. “Vorerst müssen wir ruhig bleiben”, auch wenn “ich sagen würde, dass eine Reaktion 
der EZB möglicherweise näher ist, als viele denken”, sagte der Chef der slowakischen 
Zentralbank im Bloomberg-Interview. “Ich möchte nicht über April oder Juni spekulieren. Aber wir 
werden bereit sein, bei Bedarf zu handeln.” Christine Lagarde betonte, die Währungshüter seien 
bestrebt, sicherzustellen, dass der Iran-Krieg dem Euroraum nicht die gleichen 
Inflationsbelastungen beschert wie Russlands Invasion der Ukraine, wie Bloomberg berichtet.  
 
Deutschland: Auftragseingang Industrie (Monat): -11,1% vs. -4,3% erwartet; Industrieproduktion 
(Monat): -0,5% vs. 1,0% erwartet; Inflationsrate harmonisiert (Monat): 0,4% vs. 0,4% erwartet 
USA: Inflationsrate (Monat): 0,3% vs. 0,3% erwartet;  
Japan: Bruttoinlandsprodukt (Quartal): 1,3% vs. 1,0% erwartet 
 
Der Bund Future steht erneut unter Druck und so bleibt auch das technische Umfeld belastend, 
so die Analysten der Helaba.  Ein Bruch des Kontrakttiefs bei 125,90 sollte nicht ausgeschlossen 
werden, denn DMI, MACD und Stochastik stünden unisono auf Verkauf. Darunter würde sich 
Raum für weitere Verluste eröffnen. Die 138,2%-Projektion vom Kontrakthoch bis zum 
Kontrakttief liege bei 124,52. Widerstände seien im Bereich der 55-Tagelinie (heute bei 127,29) 
zu finden. Aktuelle notiert der Bund Future bei 125,98. Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt 
momentan bei 2,542%, für 10-jährige bei 2,944% und für 30-jährige bei 3,538%. 
 
Der Euro startete die Woche mit $1,1560 und handelte in einer Range von $1,1455 und $1,167. 
Aktuell notiert die Einheitswährung bei $1,1462. 
 
Das Öl steigt nach Angriffen Israels auf die Ölförderung des Irans auf einen Kurs von $119,49. 
Gibt dann aber im Laufe der Woche und nach Freigabe der europäischen Ölreserven auf $76,73 
nach. Aktuell notiert das schwarze Gold bei $96.57. 
 
Der Bitcoin startete die Woche mit $67.448,87 und legte diese Woche leicht zu und erreichte ein 
Wochenhoch bei $71.785,03. Die Kryptowährung notiert aktuell bei $71.543,25. 
 
Gold hält sich trotz der geopolitischen Lage in einer engen Spanne von $5.015,31 und 
$5.238,64. Aktuell notiert das gelbe Metall bei $5.084,27. 
 
„Geizhälse sind unangenehme Zeitgenossen, aber angenehme Vorfahren.“ – Victor De Kowa, 
deutscher Schauspieler (1904-1973) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

  Bundesanleihe - EUR 
DE000BU22064 
 17.09.2026 2,700% 100,26   2,156% 

  Grenke Finance – EUR XS2828685631 06.07.2029 5,750% 105,77   3,859% 

  KFW – USD US500769JZ83 07.08.2026 4,625% 100,27   3,903% 

    Deut. Pfandbriefbank - EUR DE000A382616 27.01.2028 4,000% 99,71   4,165% 

  Heidelberg Materials – EUR XS3270897575 15.07.2036 3,750% 97,19   4,107% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

 

Bei einer Versammlung der ABO Energy am 9. März 2026 haben die Gläubiger der Anleihe 

2024/2029 (ISIN DE000A3829F5) mit wichtigen Beschlüssen den Sanierungskurs der 

Gesellschaft unterstützt. Alle Beschlüsse wurden mit Mehrheiten von mehr als 99 % gefasst. So 

haben die Gläubiger beschlossen, eine in den Anleihebedingungen enthaltene 

Negativverpflichtung bis zum 31. Dezember 2026 auszusetzen. Um Aval- oder 

Barmittelkreditlinien in Anspruch zu nehmen, darf die Gesellschaft damit Sicherheiten bestellen, 

sobald der gestrige Beschluss umgesetzt worden ist. Das verbessert insbesondere die 

Möglichkeit zur erfolgreichen Teilnahme von ABO Energy an Tarifausschreibungen. Denn dafür 

muss die Gesellschaft Bürgschaften stellen, für die wiederum Sicherheiten erforderlich sind. 

Ebenso haben die Gläubiger beschlossen, auf etwaige Kündigungsrechte im Zusammenhang 

mit der laufenden Restrukturierung zu verzichten. Dieser Kündigungsverzicht gilt auch 

rückwirkend für bereits durch Anleihegläubiger erklärte Kündigungen. Die Gefahr, dass einzelne 

Anleihegläubiger die laufendende Restrukturierung durch Kündigungen gefährden, ist damit 

ausgeräumt. Zum gemeinsamen Vertreter haben die Gläubiger Rechtsanwalt Markus W. Kienle 

gewählt, der dem Vorstand der Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger (SdK) angehört. Der 

gemeinsame Vertreter wurde bevollmächtigt, eine Stillhaltevereinbarung abzuschließen. Zudem 

wurde er ermächtigt, Verhandlungen über den Abschluss der Verträge zur Implementierung des 

Sanierungskonzepts zu führen und dabei die Interessen der Anleihegläubiger zu vertreten. An 

der Versammlung beteiligten sich Gläubiger mit rund 38,7 Millionen Euro (48 %) der 

ausstehenden Schuldverschreibungen. Damit war das notwendige Quorum (25 %) erfüllt. Die 

Gesellschaft empfahl während der Versammlung, die Gegenanträge der SdK anzunehmen. „Mit 

den Beschlüssen haben die Gläubiger der Anleihe das klare Signal gesandt, dass sie an die 

erfolgreiche Sanierung der ABO Energy glauben und diese unterstützen“, sagte Geschäftsführer 

Dr. Karsten Schlageter. „Diesen Rückenwind werden wir nutzen und konsequent daran 

weiterarbeiten, ABO Energy so schnell wie möglich wieder auf die Erfolgsspur zu bringen.“ 

 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU22064/bundesrep-deutschland-bundesschatzanw-v-2426/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2828685631/grenke-finance-plc-eo-medium-term-notes-202429/
https://www.quotrix.de/anleihen/US500769JZ83/kreditanst-f-wiederaufbau-dl-anl-v-2023-2026/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A382616/deutsche-pfandbriefbank-ag-mtn-r-35435-v-2428/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3270897575/heidelberg-mater-fin-lux-s-a-eo-med-term-nts-202636-36/
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Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

  

 

Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   Europ. Inv. Bank - EUR EU000A4EQY56 15.03.2034 2,625% 96,95 3,044%  

   Niederlande – EUR NL0015073VV8 15.07.2036 2,750% 96,67 3,136%  

   Spanien - EUR ES0L02702055 05.02.2027 0,000% 97,92 2,355%  

   Belgien - EUR BE0312821938 11.02.2027 0,000% 97,88 2,358%  

   Commerzbank AG - EUR DE000CZ46CA7 03.03.2037 3,875% 96,63 4,314%  
 
 
 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   HSBC Holdings – USD US404280FM61 10.03.2037 5,279% 98,24  5,511%  

   Duke Energy Indiana – USD US26443TAG13 15.03.2036 4,950% 97,87  5,225%  

   Hasbro Inc. – USD US418056BB29 12.03.2031 4,650% 98,67  4,954%  

   Provinz Ontario – CAD CA68334ZAB28 08.09.2031 3,000% 98,05  3,394%  

   AT&T Inc. – CAD CA00206RNL29 12.03.2036 4,500% 97,72  4,788%  
Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Die eAnleihe GmbH, gemeinsamer Vertreter der Anleihegläubiger der von der Noratis AG 
begebenen Anleihe 2020/2028 (ISIN: DE000A3H2TV6), nimmt die Eröffnung des 
Insolvenzverfahrens über das Vermögen der Noratis AG zum Anlass, die Anleihegläubiger über 
die aktuelle Verfahrenssituation und ihre Rechte zu informieren. Das Amtsgericht Frankfurt am 
Main hatte das Insolvenzverfahren über das Vermögen der Noratis AG wegen 
Zahlungsunfähigkeit und Überschuldung zum 1. März 2026 eröffnet und die Eigenverwaltung 
angeordnet. Rechtsanwalt Dr. Andreas Kleinschmidt, Frankfurt am Main, wurde als Sachwalter 
bestellt. Die Anleihegläubiger haben inzwischen eine Mitteilung ihrer Depotbank zur Eröffnung 
des Insolvenzverfahrens erhalten. In diesem Zusammenhang stellt die e.Anleihe GmbH klar, 
dass eine individuelle Forderungsanmeldung durch die einzelnen Anleihegläubiger im 
Insolvenzverfahren weder möglich noch erforderlich ist. Gemäß § 19 Abs. 3 
Schuldverschreibungsgesetz (SchVG) ist der gemeinsame Vertreter mit Eröffnung des 
Insolvenzverfahrens allein berechtigt und verpflichtet, die Rechte der Anleihegläubiger im 
Insolvenzverfahren geltend zu machen. Die e.Anleihe GmbH wird dieser Verpflichtung 
nachkommen und die Forderungen - einschließlich der aufgelaufenen Zinsansprüche - für alle 
Anleihegläubiger im Verfahren anmelden. Es wird daher bis auf weiteres darum gebeten, von der 
Zusendung von Legitimationsnachweisen über die Inhaberschaft der Noratis-Anleihen an den 
gemeinsamen Vertreter abzusehen. Der gemeinsame Vertreter nimmt außerdem die 
Stimmrechte der Anleihegläubiger im Berichts- und Prüfungstermin am 16. April 2026 
(Gläubigerversammlung) wahr. Sie haben in der Versammlung kein eigenes Stimmrecht und 
eine Teilnahme an der Gläubigerversammlung ist daher ebenfalls nicht erforderlich. Zu den 
weiteren Entwicklungen im Verfahren wird die e.Anleihe GmbH die Anleihegläubiger zeitnah 
informieren. 

https://www.quotrix.de/anleihen/EU000A4EQY56/european-investment-bank-eo-medium-term-notes-202634/
https://www.quotrix.de/anleihen/NL0015073VV8/niederlande-eo-bond-202636/
https://www.quotrix.de/anleihen/ES0L02702055/spanien-eo-letras-d-tesoro-202627/
https://www.quotrix.de/anleihen/BE0312821938/belgien-koenigreich-eo-treasury-certs-11-2-2027/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000CZ46CA7/commerzbank-ag-flr-mtn-serie-1096-v-2636-37/
https://www.quotrix.de/anleihen/US404280FM61/hsbc-holdings-plc-dl-flr-notes-202626-37/
https://www.quotrix.de/anleihen/US26443TAG13/duke-energy-indiana-llc-dl-bonds-202626-36/
https://www.quotrix.de/anleihen/US418056BB29/hasbro-inc-dl-notes-202626-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/CA68334ZAB28/ontario-provinz-cd-bonds-202631/
https://www.quotrix.de/anleihen/CA00206RNL29/at-und-t-inc-cd-notes-202626-36/
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Multitude bestätigt die Strategie und die Wachstumsziele für die kommenden Jahre. Im Jahr 
2025 verbesserte sich die Qualität des Kreditportfolios erheblich. Diese Entwicklung spiegelt 
deutliche Verbesserungen im Kreditgeschäft und in der Underwriting-Performance, sowie ein 
weiterhin diszipliniertes Risikomanagement wider. Infolgedessen sanken die Wertminderungen 
auf Kundenforderungen weiter um 15,4 Prozent auf 81,6 Mio. EUR gegenüber 96,4 Mio. EUR im 
Jahr 2024. Auch der Ergebnisanteil assoziierter Gesellschaften der Gruppe verbesserte sich 
deutlich und stieg von einem Verlust von 0,1 Mio. EUR im Jahr 2024 auf einen Gewinn von 3,0 
Mio. EUR im Jahr 2025. Der Nettogewinn der Gruppe verzeichnete einen deutlichen Anstieg von 
31,7 Prozent auf 26,6 Mio. EUR (2024: 20,2 Mio. EUR) und lag damit über der kommunizierten 
Prognosespanne von 24 bis 26 Mio. EUR für das Jahr 2025. Die Multitude AG hat über ihre 
hundertprozentige Tochtergesellschaft Multitude Capital Oyj eine nachrangige unbefristete 
Anleihe im Volumen von 70 Mio. Euro, die als IFRS-Eigenkapital gelten, platziert. Die 
Hybridanleihe hat einen Rahmen von bis zu 120 Mio. Euro (ISIN NO0013726893). Die Emission 
wird von der Multitude AG garantiert. 

Der deutsche Atomaustieg mag richtig oder falsch sein, international bewirkt er vor allem eins: Er 

macht einsam. Während Deutschland den Ausstieg verteidigt, plant die Mehrheit der EU-

Mitglieder den Einstieg – in eine neue Technik zur nuklearen Stromerzeugung. „Wir brauchen die 

Kernenergie, weil sie eine Quelle von Fortschritt, Wohlstand und Unabhängigkeit ist“, sagte 

Frankreichs Präsident Emmanuel Macron am Dienstag während eines Atomgipfels in Paris – 

ohne Deutschland. Immerhin eine Deutsche war doch da: EU-Kommissionschefin Ursula von der 

Leyen. Einst selbst Teil jenes Bundeskabinetts, das den endgültigen Atomausstieg beschloss, 

sagte sie gestern: „Wir sehen eine weltweite Wiederbelebung der Kernenergie. Und Europa 

möchte daran teilhaben.“ Allerdings wollen Europas neue und alte Atomfans das nicht mit 

herkömmlichen Reaktoren schaffen. Stattdessen setzen sie auf „Small Modular Reactors“ 

(SMRs). Oder flapsiger: Mini-Reaktoren. 200 Millionen Euro Garantien will die EU für die 

Entwicklung dieser Technik geben, wie das Handelsblatt berichtet. 

Der Krieg im Nahen Osten setzt die Lieferketten unter Druck und stellt die Versorgung der 

Vereinigten Arabischen Emirate mit Lebensmitteln vor eine Herausforderung. Das Land 

importiert rund 90% der Nahrungsmittel, die es konsumiert, und ist damit in besonderem Maße 

auf reibungslose Handelsströme angewiesen, wie Bloomberg berichtet. 

Die wachsende Anspannung am Markt für Private Credit ist nach Einschätzung von Pimco die 

Folge jahrelang nachlässiger Kreditvergabestandards. “Nun findet die Abrechnung statt”, sagt 

Pimco-Präsident Christian Stracke in einem Podcast. “Es ist nicht nur eine Vertrauenskrise, es 

ist eine Krise wirklich schlechter Kreditvergabe.” Jüngstes Beispiel für die Probleme ist Cliffwater 

LLC. Hier ist der 33 Milliarden Dollar schwere Flaggschiff-Fonds für Private Credit mit 

Rücknahmeanträgen von Investoren konfrontiert. JPMorgan hat laut Financial Times Geldgebern 

im Private-Credit-Segment mitgeteilt, den Wert einiger Kredite nach unten korrigiert zu haben, 

wie Bloomberg berichtet. 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglich Wertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


