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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Der Iran-Krieg und der dadurch ausgelöste Energiepreisschock halbiert nach Einschätzung der 
führenden Wirtschaftsforschungsinstitute in diesem Jahr das für Deutschland zu erwartende 
Wachstum und treibt die Inflation auf 2,8%. Die Effekte seien aber weniger gravierend als noch 
die Corona-Pandemie oder die Ukraine-Folgen 2022, stellte Timo Wollmershäuser, Leiter 
Konjunkturprognosen beim Ifo Institut, am Mittwoch in Berlin klar. Die Institute gehen in ihrer 
neuen Gemeinschaftsdiagnose davon aus, dass die Straße von Hormus nicht langfristig 
geschlossen bleibt, es bei der Energieversorgung nicht zu Lieferengpässen kommt, Lieferketten 
in Asien nicht nachhaltig gestört werden und die Energiepreise schon im Sommer wieder 
allmählich sinken werden – auch wenn sie dann höher als vor Ausbruch des Krieges bleiben 
werden. Für diesen Fall rechnen die Ökonomen mit einem negativen Energiepreiseffekt von 
jeweils 0,3 Prozentpunkten beim Bruttoinlandprodukt (BIP) in diesem und im nächsten Jahr. In 
einem Alternativszenario der Institute, in dem deutlich größere und länger anhaltende 
Energiepreiseffekte unterstellt werden, summieren sich die BIP-Verluste auf 0,5 in diesem bzw. 
0,6 Prozentpunkte im nächsten Jahr, wie die Börsen-Zeitung berichtet. 
 
Deutschland: Inflationsrate (Monat): 1,1% vs. 1,1% erwartet; Inflationsrate (Jahr): 2,7% vs. 
2,6% erwartet; Arbeitslose (Änderung in Tsd.): 0,0k vs. 2,0k erwartet 
Eurozone: Inflationsrate (Jahr): 2,5% vs. 2,6% erwartet; S&P Global Manufacturing PMI: 51,6 
vs. 51,4 erwartet 
USA: MNI Chicago PMI: 52,8 vs. 55,0 erwartet; ADP Beschäftigungsänderung: 62k vs. 40k 
erwartet; Einzelhandelsumsatz: 0,6% vs. 0,5% erwartet  
 
Der Bund Future handelte diese Woche in einer Range von 124,27 und 126,23. Aktuell notiert 
der Future bei 125,31. Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,738%, für 10-jährige 
bei 3,020% und für 30-jährige bei 3,490%. 
 
Der Euro startete die Woche mit $1,1501 und handelte in einer Range von $1,1446 und $1,1624. 
Aktuell notiert die Einheitswährung bei $1,1526. 
 
Das Öl notiert aktuell weiter in einer weiten Spanne von $92,65 und $106,72. Aktuell notiert das 
schwarze Gold bei $106,44. 
 
Gold konnte zu Beginn der Woche stetig zulegen und erreichte in der Nacht zum Donnerstag 
das Wochenhoch von $4.796,15. Nach der Rede von Donald Trump zur Lage des Iran Krieges 
verlor das gelbe Metall jedoch wieder und notiert aktuell bei $4.647,46. 
 
„Am Rande des Irrsinns ist man am besten.“ – Axel Hacke, deutscher Kolumnist und 
Schriftsteller (geboren 1956) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

  Bundesanleihe - EUR DE000BU0E303 17.06.2026 0,000% 99,599 2,060% 

  E.ON SE – EUR XS2791960664 25.03.2044 4,125% 97,729 4,301% 

  Symrise AG – EUR XS2195096420 01.07.2027 1,375% 97,722 3,292% 

    Fresenius SE - EUR XS3178858224 15.03.2034 3,500% 97,249 3,909% 

  Deutsche Telekom – EUR XS3244707272 04.12.2029 2,625% 98,244 3,142% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Die aktuelle Geldpolitik der US-Notenbank dürfte nach Aussage des Präsidenten der St. Louis 

Fed, Alberto Musalem, auf absehbare Zeit die Richtige sein. Er könnte als nächsten Schritt der 

Fed entweder eine Zinssenkung oder eine Zinserhöhung unterstützen. Dies hänge von der 

Entwicklung der Wirtschaft ab, sagte er am Mittwoch bei einer Rede in einer Denkfabrik in 

Washington. Das Zinsziel der Fed von 3,50 bis 3,75 Prozent biete ein gutes Gleichgewicht 

zwischen den konkurrierenden Risiken, mit denen die Zentralbank konfrontiert sei. Diese seien 

eine hartnäckige Inflation und ein Arbeitsmarkt, der in den vergangenen Monaten anfälliger 

erschienen sei. "Die Geldpolitik ist gut positioniert, um den Risiken für beide Ziele unseres 

dualen Mandats zu begegnen, und ich erwarte, dass die aktuelle Festlegung des Leitzinses noch 

einige Zeit angemessen bleiben wird", so Musalem. Er sagte außerdem, er könne letztendlich 

eine weitere Zinssenkung unterstützen, falls sich der Arbeitsmarkt abschwäche. Eine weitere 

Bedingung dafür sei, dass eine Senkung die Fed keine Glaubwürdigkeit bei ihrer Anti-Inflations-

Haltung koste. Er sagte aber auch, er könne eine Zinserhöhung befürworten, falls die Inflation 

steige - oder falls die Öffentlichkeit das Vertrauen zu verlieren scheine, dass die Fed das 

Problem angehen werde. "Zuzulassen, dass sich die Inflationserwartungen entankern, würde 

nicht nur das Risiko einer höheren Inflation bergen, sondern auch eines langsameren 

Wachstums und eines schwächeren Arbeitsmarktes", argumentierte er laut Bloomberg.  

 

 

 

 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU0E303/bundesrep-deutschland-unv-schatz-a-25-07-f-17-06-26/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2791960664/e-on-se-medium-term-notes-v-2443-44/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2195096420/symrise-ag-anleihe-v-20202027-2027/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3178858224/fresenius-se-und-co-kgaa-mtn-v-20252033-2034/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3244707272/deutsche-telekom-ag-mtn-v-20252029-2029/
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Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

  

 

Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   Frankreich - EUR FR0129437598 24.03.2027 0,000% 97,425 2,719%  

   Coca Cola HBC Fin.– EUR XS3326476523 01.10.2033 4,000% 100,939 3,871%  

   TenneT NL B.V. - EUR XS3329155504 01.04.2036 3,250% 99,191 3,325%  

   Stadt München - EUR DE000A460HM6 31.03.2036 3,375% 98,996 3,498%  

   Danone S.A. - EUR FR0014017HO4 01.04.2034 3,785% 100,158 3,755%  
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

 

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  
 

   Enbridge Inc. – USD US29250NCR44 27.03.2036 5,450% 100,858 5,318%   

   Glencore Funding – USD USU37818BY30 01.07.2031 4,900% 99,739 4,934%   

   Glencore Funding – USD USU37818CA45 01.04.2036 5,508% 100,036 5,496%   

   Nippon Life Insurance – USD USJ54675BH56 02.04.2033 5,046% 99,758 5,093%   

   Danone S.A. – GBP FR0014017HM8 01.10.2032 5,325% 100,318 5,277%   

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

 

Die Bundesfinanzagentur hat am Mittwoch Bundesanleihen mit Laufzeit bis November 2032 im 

Auktionsverfahren platziert. Die Auktion war dabei technisch unterzeichnet, denn das 

Bietungsvolumen lag unter dem Emissionsvolumen, wie Bloomberg berichtet.  

 

Die Mutares SE & Co. KGaA gibt bekannt, dass die am 18. März 2026 eingeleiteten schriftlichen 

Verfahren bezüglich der ausstehenden Anleihen (ISIN NO0012530965 / WKN A30V9T und ISIN 

NO0013325407 / WKN A383QZ) (zusammen die "Anleihen") erfolgreich abgeschlossen wurden, 

so das Unternehmen in einer aktuellen Pressemitteilung. Die Anleihegläubiger haben den 

vorgeschlagenen Verzicht bezüglich einer Finanzkennzahl bezogen auf den Verschuldungsgrad, 

wie sie in den jeweiligen schriftlichen Verfahren festgelegt ist, genehmigt. Mitteilungen des 

Nordic Trustee zu den Ergebnissen der schriftlichen Verfahren werden über das CSD an alle 

Anleihegläubiger verteilt und auf der Internetseite des Unternehmens veröffentlicht. 

Anleihegläubiger, die am 15. April 2026 (dem “Record Date”) registriert sind, zwei Werktage vor 

dem erwarteten Zahlungstermin, erhalten eine Gebühr von 1,5 % des nominalen Betrags ihrer 

Anleihen. Die Zahlung der Gebühr wird voraussichtlich am 17. April 2026 gemäß den 

Bedingungen des jeweiligen schriftlichen Verfahrens und unter den darin festgelegten 

Bedingungen erfolgen. Pareto Securities fungierte im Zusammenhang mit den schriftlichen 

Verfahren als Berater des Unternehmens. 

 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/FR0129437598/frankreich-eo-treasury-bills-202627/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3326476523/coca-cola-hbc-finance-b-v-eo-medium-term-nts-202626-33/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3329155504/tennet-netherlands-b-v-eo-med-term-notes-202636/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A460HM6/landeshauptstadt-muenchen-inh-schv-v-2026-2036/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR0014017HO4/danone-s-a-eo-med-term-notes-202626-34/
https://www.quotrix.de/anleihen/US29250NCR44/enbridge-inc-dl-notes-202626-36/
https://www.quotrix.de/anleihen/USU37818BY30/glencore-funding-llc-dl-notes-202626-31-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/USU37818CA45/glencore-funding-llc-dl-notes-202626-36-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/USJ54675BH56/nippon-life-insurance-co-dl-notes-202626-33-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR0014017HM8/danone-s-a-ls-med-term-notes-202626-32/
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Die FCR Immobilien AG öffnet ihre bestehende 6,25 %-Anleihe 2025/30 (ISIN: 

DE000A4DFCG6) mit einem Gesamtvolumen von bis zu 30 Mio. Euro erneut für Investoren. Ab 

dem 2. April 2026 kann die im Freiverkehr der Börse Frankfurt notierte Anleihe wieder direkt über 

die Unternehmenswebsite gezeichnet werden. Das öffentliche Angebot läuft voraussichtlich bis 

zum 30. März 2027 und erfolgt zu unveränderten Konditionen. Hintergrund ist die weiterhin hohe 

Nachfrage seitens der Investoren. Die Laufzeit der FCR-Anleihe 2025/30 endet am 18. Februar 

2030. Die erneute Anleihe-Platzierung stützt sich auf eine solide operative Entwicklung im 

Geschäftsjahr 2025. FCR erzielte Mieterlöse von 30,5 Mio. Euro und einen Gesamtumsatz von 

36,1 Mio. Euro. Das Ergebnis vor Steuern lag bei 6,9 Mio. Euro, während die Funds from 

Operations auf 7,4 Mio. Euro gesteigert wurden. Auch auf Portfolioebene zeigt sich Stabilität mit 

einer auf 94,6 % erhöhten Vermietungsquote sowie einem auf 164,8 Mio. Euro gestiegenen Net 

Asset Value. 

 

Die Deutsche Rohstoff AG hat die Prognose für das Jahr 2026 deutlich erhöht. Ursächlich für die 

Anpassung sind zwei wesentliche Faktoren: Zum einen die Ausweitung des Bohrprogramms der 

US-Tochter 1876 Resources als Reaktion auf die deutlich gestiegenen Ölpreise, zum anderen 

die Teilveräußerung der Beteiligung an Almonty Industries mit einem Ertrag von fast rund 100 

Mio. Euro. 1876 Resources hatte sein Bohrprogramm 2026 Ende Februar mit einem Bohrgerät 

begonnen (siehe Mitteilung vom 17. Februar: US Öl- und Gas-Geschäft auf Kurs für 2026) und 

im Zuge der gestiegenen Ölpreise Mitte März durch ein zweites Bohrgerät beschleunigt (siehe 

Mitteilung vom 13. März: Beschleunigung des Bohrprogramms 2026). Kürzlich konnte 1876 

Resources ein drittes Bohrgerät in Betrieb nehmen. Durch den parallelen Einsatz von drei 

Bohrgeräten können bis zur Jahresmitte rund 20 Bohrungen abgeteuft und bis Ende des 3. 

Quartals sukzessive in die Produktion gebracht werden. Im Anschluss folgen weitere Bohrungen, 

die im 4. Quartal mit der Förderung beginnen sollen. Die weitere Gestaltung des Bohrprogramms 

hängt auch von der Entwicklung des aktuell volatilen Marktumfelds ab. Aufgrund der hohen 

Flexibilität besteht die Möglichkeit einen Teil der Bohrgeräte auch längerfristig unter Vertrag zu 

nehmen und entsprechend auch mehr als die aktuell geplanten 26 Bohrungen abzuteufen. 

Gleichzeitig werden die Ölpreis-Absicherungen im Konzern kontinuierlich ausgebaut. Durch den 

Einsatz eines größeren Bohrgerätes werden erstmalig auch bis zu fünf Niobrara-Bohrungen mit 

einer Länge von drei Meilen (4,8 Kilometern; bislang Zwei-Meilen-Bohrungen mit einer Länge 

von 3,2 Kilometern) auf den östlichen und westlichen Flächen im Powder River Basin 

niedergebracht und dadurch weitere Steigerungen der Kosteneffizienz erwartet. Das 

Investitionsvolumen wird sich auf rund 220 bis 230 Mio. Euro belaufen (bisher rund 90 bis 100 

Mio.  Euro). Davon wird der wesentliche Teil in neue Bohrungen investiert und durch den Ausbau 

der Wasserinfrastruktur im Powder River Basin sowie in weitere Flächenakquisitionen der US-

Tochterfirmen ergänzt. Weitere Zahlen und Details zur Prognose einschließlich einer Prognose 

für das Geschäftsjahr 2027 werden im Rahmen der Veröffentlichung des geprüften 

Konzernabschlusses und Geschäftsberichts am 23. April 2026 veröffentlicht. 

 

Wir wünschen Ihnen frohe Ostern und ein schönes Wochenende! 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglich Wertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


