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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Die USA und der Iran haben Mittwochnacht eine zweiwdchige Waffenruhe vereinbart, die den
amerikanisch-israelischen Militareinsatz stoppen soll. Im Gegenzug will Teheran die Stral’e von
Hormus wieder 6ffnen. Am Rentenmarkt fielen daraufhin die Renditen, wahrend die Aktienkurse
in die Hohe schossen. Die weitere Entwicklung hangt indessen maldgeblich von der
Wiederaufnahme der Ollieferungen ab. “Die Markte brauchen keine vollstandige Sicherheit, um
sich zu erholen. Die Ankundigung einer zweiwochigen Waffenruhe ist ein wichtiger Schritt in
Richtung Deeskalation”, sagte Ray Sharma-Ong von Aberdeen Investments. Homin Lee von
Lombard Odier betonte: “Wenn sich die Transporte durch Hormus deutlich verbessern, werden
die Markte im weiteren Wochenverlauf eine Erholungsrally erleben.” Gleichzeitig bleibt die
Unsicherheit hoch, wie Carol Kong von der Commonwealth Bank of Australia hervorhob:
“Entscheidend ist, dass es keinen Plan gibt, wie der Krieg enden soll.”, so Bloomberg.

Deutschland: Auftragseingang Industrie (Monat): 0,9% vs. 3,0% erwartet; Industrieproduktion
(Monat): -0,3% vs. 0,7% erwartet; Inflationsrate (Monat): 1,1% vs. 1,1% erwartet

USA: ISM Services Index: 54,0 vs. 54,9 erwartet; Auftragseingang langlebige Guter: -1,4% vs.
-1,2% erwartet; Konsumentenausgaben: 0,5% vs. 0,6% erwartet; Erstantrage Arbeitslosenhilfe:
219k vs. 210k erwartet; BIP (Quartal): 0,5% vs. 0,7% erwartet

Der Bund Future handelte diese Woche in einer Range von 124,66 und 126,59. Nach einem
starken Anstieg durch den Waffenstillstand sank der Future die restliche Woche jedoch wieder
und notiert aktuell bei 125,51. Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,707%, fur
10-jahrige bei 3,020% und fur 30-jahrige bei 3,555%.

Der Euro startete die Woche mit $1,1511 und handelte in einer Range von $1,1507 und $1,1722.
Die Entspannung der Lage im Iran fUhrte zu einem Abverkauf des Dollars, weswegen das
Wahrungspaar die Woche stetig anstieg. Aktuell notiert die Einheitswahrung bei $1,1684.

Das Ol startete die Woche mit $113,55. Nach dem vorlaufigen Waffenstillstand am Mittwoch fiel
der Kontrakt bis zu einem Tiefstwert von $91,43, erholte sich jedoch wieder etwas. Aktuell notiert
das schwarze Gold etwa 11,5% leichter im Vergleich zur Vorwoche bei $99,74.

Gold handelte diese Woche in einer Range von $4.603,55 und $4.844,65. Den Hochstwert
erreichte der Kontrakt am Mittwochmorgen. Aktuell notiert das gelbe Metall $4.750,37.

,Chancen erkennt man oft nicht auf den ersten Blick.“ — Catherine Deneuve, franzosische
Schauspielerin (geboren 1943)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Metro AG - EUR XS2778370051 07.03.2029 4,625% 102,277 3,687%
Henkel AG — EUR XS3319131119 02.04.2031 3,625% 101,074 3,396%
BMW Int. Inv. — EUR XS2887901325 27.08.2027 3,000% 100,065 2,931%
Deu. Pfandbriefbank - EUR  DEOO0A382665 01.09.2028 3,250% 97,588 4,329%
Fresenius SE — EUR XS3178858224 15.03.2034 3,500% 97,461 3,878%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die deutsche Industrieproduktion ist im Februar unerwartet gesunken und hat damit Zweifel an
einer schnellen Erholung der grofRten europaischen Volkswirtschaft geweckt — noch vor Beginn
des Kriegs im Iran. Gegenuber Januar ging sie um 0,3% zurlck. Ausschlaggebend fur den
Ruckgang waren das Baugewerbe und die Konsumguterproduktion. In einer Bloomberg-Umfrage
hatten lediglich drei Okonomen mit einem Minus gerechnet. Ein separater Bericht zeigt zugleich
eine deutlich starkere Entwicklung im Aufdenhandel: Die Exporte stiegen im Februar um 3,6%,
die Importe legten um 4,7% zu — beide Werte lagen klar Gber den Erwartungen der Okonomen,
wie Bloomberg berichtet.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Diisseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Commerzbank AG - EUR DEO00CZ40MQ5 18.04.2028 0,875% 96,310 2,790%
DZ HYP AG - EUR DEOOOA4DFKS4 29.08.2031 3,125% 100,318 3,066%
Nomura Holdings - EUR XS3330368351 08.04.2033 4,217% 100,758 4,090%
KBC Bank NV - EUR BE0390304732 10.04.2031 3,000% 99,692 3,067%
ABN AMRO Bank NV - EUR XS3311914850 09.04.2030 3,375% 100,423 3,263%
Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite

Hyundai Capital Am. — USD US44891CEJ80 06.04.2028 4,600% 100,059 4,568%
General Motors Fin. —USD  US37045XFQ43 06.04.2029 4,750% 100,323 4,632%
Apollo Global Mgmt. —USD US03769MAG15 30.03.2036 5,700% 100,598 5,617%
Sasol Financing USA — USD USU8035UAD47 10.04.2033 8,750% 101,378 8,402%
Public Storage Op. —USD  US74464AAF84 15.12.2035 5,000% 99,708 5,039%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.
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Der Internationale Wahrungsfonds steht vor einer Senkung seiner Prognosen fir das Wachstum
der Weltwirtschaft. Vor dem US-Israelischen Angriff auf den Iran “waren wir auf dem Weg,
unsere Wachstumsprognosen fur 2026 anzuheben”, sagte IWF-Chefin Kristalina Georgieva im
Gesprach mit Bloomberg News. “Angesichts der Auswirkungen des Kriegs werden wir sie nach
unten korrigieren.” Die Welt sei weniger gut auf einen schweren wirtschaftlichen Abschwung
vorbereitet und verfige Uber schwachere Instrumente, um darauf zu reagieren, als dies vor der
Covid-Pandemie der Fall war. Die neuen Zahlen will der IWF in der kommenden Woche
vorlegen, wie Bloomberg berichtet.

Mit dem Iran-Krieg haben sich die Erwartungen an die Geldpolitik in den Industrielandern
deutlich nach oben verschoben: Laut einer von Bloomberg Economics erstellten
Gesamtkennzahl liegt der Leitzins-Ausblick fur das Jahresende inzwischen rund 35 Basispunkte
hoher als noch vor drei Monaten prognostiziert. Hintergrund ist ein wachsendes Bewusstsein
unter Notenbankern weltweit, dass die Schaden an den Energieproduktionskapazitaten im
Nahen Osten erheblich sind und einen anhaltenden Angebotsschock wahrscheinlich machen —
mit spurbaren Folgen fur Inflation und Geldpolitik., wie Bloomberg berichtet.

Bei der anstehenden Abstimmung zur Anleihe 2021/26 der hep global GmbH verscharft sich die
Lage doch noch einmal: Die Gesellschaft hat ihre Glaubiger zur Abstimmung ohne Versammlung
(AoV) eingeladen, da die im Mai 2026 fallige Anleihe nach aktuellem Stand nicht fristgerecht
zurlckgezahlt werden konne. Hintergrund seien noch laufende Refinanzierungsverhandlungen,
insbesondere fur das US-Geschaft. Die SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger stellt sich
nun klar gegen die bisherigen Plane. Eine bloRe Laufzeitverlangerung um 18 Monate ohne
Kompensation sei aus Sicht der SdK nicht akzeptabel. Stattdessen wurde ein Gegenantrag
eingebracht. Kernpunkt: Sollte die Rickzahlung nicht innerhalb von sechs Monaten nach dem
ursprunglichen Falligkeitstermin erfolgen, soll die Verzinsung von aktuell 6,5 auf 8,0% steigen.
Begrindung: Das Zinsniveau habe sich deutlich erhoht, zugleich habe sich durch die
Verzogerung das Risikoprofil der Anleihe verschlechtert. Zusatzlich wurde eine Beschlusspramie
von 25 EUR fur teilinehmende Anleiheinhaber vereinbart — allerdings unter der Voraussetzung,
dass die Abstimmung beschlussfahig sei und die notwendigen Mehrheiten erreicht wirden.

Die FCR Immobilien AG hat das Geschaftsjahr 2025 trotz geringerer Verkaufsaktivitaten
profitabel abgeschlossen. Die Mieterlése blieben mit 30,5 Mio. EUR auf hohem Niveau stabil,
wahrend der Umsatz um ein Drittel auf 36,1 Mio. EUR zurlickging — bedingt durch bewusst
reduzierte Objektverkaufe. Das EBT fiel indes jedoch um 70% auf 6,9 Mio. EUR, nachdem
allerdings das Vorjahr durch einen einmaligen Sondereffekt gepragt war. Operativ zeige sich die
Starke im Detail: Die Vermietungsquote stieg auf 94,6%, der WAULT verlangerte sich auf 5,9
Jahre. Gleichzeitig legten die Funds from Operations um 6% auf 7,4 Mio. EUR zu — Signal flr
eine nachhaltige Ertragskraft im Bestandsgeschaft. Auch der Net Asset Value erhdhte sich um
13% auf 164,8 Mio. EUR. Parallel nutze FCR die stabile Entwicklung flr den Kapitalmarkt: Die
bestehende 6,25%-Anleihe 2025/30 (DEOOOA4DFCG6) werde erneut offentlich angeboten.
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Damit reagiere das Unternehmen auf die anhaltende Investorennachfrage, wahrend die
Konditionen unverandert bleiben. Die Platzierung laufe nun voraussichtlich bis Ende Marz 2027.
Ein Platzierungsstand wurde indes nicht kommuniziert. Zielvolumen waren / sind 30 Mio. EUR.
Strategisch bleibe FCR seiner Linie treu: Fokus auf Einkaufs- und Fachmarktzentren in
Sekundarlagen mit attraktiven Renditen. Erganzend investiert die Gesellschaft opportunistisch in
Logistik und Light Industrial. Ein Differenzierungsmerkmal bleibe die eigene KIl-gestutzte
Software, die entlang der Wertschopfungskette Effizienz- und Ertragspotenziale identifizieren
soll, wie Bond Guide berichtet.

Die Bundesregierung hat ihre Plane fir eine milliardenschwere strategische Gasreserve zur
Krisenvorsorge konkretisiert, wie aus einem Bloomberg vorliegenden Papier hervorgeht. Die
Reserve soll rund 24 Terawattstunden umfassen, was etwa 10% der nationalen Gasspeicher-
Kapazitat entspricht. Damit kdnnte die Vollversorgung von Haushalten und Gewerbe fur etwa
zwei Wochen in einem normalen Winter oder fir eine Woche im Falle eines sehr kalten Winters
sichergestellt werden, selbst wenn samtliche Importe Uber Pipelines oder LNG-Terminals
ausfallen sollten, wie Bloomberg berichtet.

Wir winschen lhnen ein schones Wochenende!

Ihre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fuir die offentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rof3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rudiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehdrde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer Strale 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-Stralle 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfligung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrédnkungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafiir verantwortlich, sich iber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlieRlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten duirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich Uber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fiir Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, dafir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstdndig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kdnnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezilglich Wertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veroffentlichung ist, wurde sorgfaltig ausgewahlt. Die Verdffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlief3lich auf Basis 6ffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fiir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fir die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitat der bereitgestellten Inhalte
tibernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fiir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie flr die Mdglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG ubernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Verdffentlichung. Die Internetseiten kénnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemal keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu ldschen und/oder zu andern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlielich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfiigung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlief3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststandige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilitaten, Wirtschaftslage, Nichterfillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch MaRnahmen der Unternehmen, mdglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Verdffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die personliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Anklindigung andern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergiitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhalt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitédt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbérse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Tatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten flinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft Gbernommen hat.

Die Organe, Fihrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dirfen bis zur Veréffentlichung keine Mitarbeitergeschafte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis ber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verdffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Verdffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giiltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Verodffentlichung angegeben.
Wir gehen grundsatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.
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