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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 
 
EZB-Chefvolkswirt Philip Lane sieht eine finanzpolitische Logik für gemeinsame Anleihen der 
Euro-Staaten — betont jedoch, dass ein solcher Schritt Vertrauen voraussetzt. Angesichts 
wachsender Ausgaben für Aufrüstung und Verteidigung gewinnt die Debatte an Dringlichkeit. In 
einer Rede in Frankfurt sagte er: “Aus Sicht der öffentlichen Finanzen ist es naheliegend, 
europaweite öffentliche Güter durch gemeinsame Schulden zu finanzieren, um die Finanzierung 
an die europaweiten Vorteile dieser Güter anzupassen”, wie Bloomberg berichtet. 
 
Deutschland: ZEW-Umfrage (Erwartungen): -17,2 vs. -5,8 erwartet; ZEW-Umfrage (Aktuelle 
Lage): -73,7 vs. -70,5 erwartet; S&P Global Manufacturing PMI: 51,2 vs. 51,4 erwartet 
Euroraum: ZEW-Umfrage (Erwartungen): -20,4; S&P Global Manufacturing PMI: 52,2 vs. 50,9 
erwartet 
USA: Einzelhandelsumsatz: 1,7% vs. 1,4% erwartet; Erstanträge Arbeitslosenhilfe: 214k vs. 
210k erwartet; S&P Global Manufacturing PMI: 54,0 vs. 52,5 erwartet  
 
Der Bund Future hielt sich zwischen 125,03 und 126,16, aktuell notiert der Future bei 125,31. 
Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,704%, für 10-jährige bei 3,007% und für 
30-jährige bei 3,530%. 
 
Der Euro startete die Woche mit $1,1731. Nach dem Wochenhoch von $1,1791 am 
Montagabend fiel das Währungspaar und erreichte das Wochentief von $1,1672 am 
Donnerstagabend. Aktuell liegt der Euro bei $1,1682. 
 
Das Öl startete die Woche mit $88,43. Aufgrund anhaltender geopolitischer Spannungen im Iran 
legte der Kontrakt diese Woche etwa 16% zu. Aktuell liegt das schwarze Gold bei $95,94. 
 
Der Bitcoin handelte diese Woche in einer Range von $73.829,56 und $79.461,11. Das 
Wochenhoch erreichte er am Mittwochabend. Aktuell notiert die Kryptowährung ca. 4,5% fester 
bei $77.953,69. 
 
Gold handelte in dieser Woche zwischen $4.659,78 und $4.831,68. Der aktuelle Kurs liegt bei 
$4.681,65. Im Vergleich zur Vorwoche handelt das gelbe Metall somit 3% leichter. Ähnlich sieht 
es bei Silber aus. Das Edelmetall startete die Woche mit $79,3715 und notiert am Freitagmorgen 
knapp 7,3% tiefer bei $74,9735. 
 
 
„Die Seele ernährt sich von dem, worüber sie sich freut.“ – Aurelius Augustinus, römischer 

Kirchenlehrer (354-430) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

  Hochtief AG - EUR DE000A46ZW17 15.04.2034 4,000% 99,030 4,137% 

  Bayer AG - EUR XS2630111982 26.08.2026 4,000% 100,300 2,938% 

  Bundesanleihe - EUR DE000BU22064 17.09.2026 2,700% 100,135 2,192% 

    Deutsche Post AG - EUR XS3320729869 23.12.2030 3,250% 100,144 3,222% 

  Würth Finance - EUR XS2911681083 28.08.2031 3,000% 98,867 3,168% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 
 
Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

EZB-Präsidentin Christine Lagarde hat erklärt, dass zwei zentrale Faktoren im Zusammenhang 

mit dem Krieg mit dem Iran die Ausarbeitung einer geldpolitischen Reaktion erschweren. Die 

Dauer der Störungen sowie mögliche Übertragungseffekte steigender Energiepreise auf die 

breitere Inflation. “Diese doppelte Unsicherheit hinsichtlich der Dauer des Schocks und der 

Breite der Weitergabe spricht dafür, zunächst mehr Informationen zu sammeln, bevor wir feste 

Schlussfolgerungen für unsere Geldpolitik ziehen”, sagte Lagarde am Montagabend beim 

Jahresempfang des Bundesverbands deutscher Banken, wie Bloomberg berichtet. 

Aus Sorge vor den wirtschaftlichen Folgen des Iran-Kriegs führen die Vereinigten Arabischen 

Emirate Gespräche mit den USA über einen finanziellen Schutzmechanismus. Wie das Wall 

Street Journal berichtet, brachte Zentralbankchef Khaled Mohamed Balama in Washington eine 

Währungs-Swap-Linie ins Spiel. Im ABC-Interview hatte VAE-Ministerin Reem Al Hashimy 

erklärt, dass das Emirat seit Beginn des amerikanisch-israelischen Krieges gegen den Iran Ende 

Februar von mehr als 2.800 Raketen und Drohnen getroffen worden sei, wie Bloomberg 

berichtet. 

Belgien ist von Moody’s um eine Stufe auf A1 herabgestuft worden — bei stabilem Ausblick. Das 

Rating liegt nun sechs Stufen über Ramschniveau. “Diese Regierung wird nicht in der Lage sein, 

Maßnahmen umzusetzen, die ausreichen, um die Schuldenlast zu stabilisieren”, so die 

Bonitätswächter. “Obwohl die Koalitionsregierung im Jahr 2025 eine Reihe politisch 

ambitionierter fiskalischer und struktureller Reformen verabschiedet hat, reichen diese 

Maßnahmen nicht aus, um den negativen fiskalischen Druck aus steigenden Zinskosten, 

zusätzlichen Verteidigungsausgaben, anhaltenden ausgabenbedingten Belastungen durch die 

Alterung sowie schwächerer Einnahmenentwicklung auszugleichen.”, wie Bloomberg berichtet. 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A46ZW17/hochtief-ag-mtn-v-20262034-2034/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2630111982/bayer-ag-mtn-v-20232026-2026/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU22064/bundesrep-deutschland-bundesschatzanw-v-2426/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3320729869/deutsche-post-ag-medium-term-notes-v-2630-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2911681083/wuerth-finance-international-bv-eo-medium-term-nts-202431-31/
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Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   Bundesanleihe - EUR DE000BU22130 14.06.2028 2,500% 99,843 2,574%  

   Deutsche Telekom - EUR XS3356130826 28.04.2038 3,875% 98,611 4,023%  

   Frankreich - EUR FR0014017Z10 25.06.2037 3,800% 99,838 3,817%  

   Italien - EUR IT0005704868 15.06.2033 3,300% 97,676 3,707%  

   Europäische Union - EUR EU000A4ES497 12.10.2046 4,000% 99,556 4,034%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   Goldman Sachs - USD US38141GF251 20.04.2034 5,094% 99,966 5,100%  

   Brookfield A.M. - USD US113004AE50 15.04.2031 4,832% 97,500 5,412%  

   Electricité de France – USD USF2940EAC69 22.04.2036 5,250% 99,006 5,380%  

   Großbritannien - GBP GB00BWBR1N39 31.07.2036 4,875% 98,856 5,020%  

   European Inv. Bank – GBP EU000A4ETDC6 27.04.2032 4,097% 99,813 4,117%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

 

Die FCR Immobilien AG („FCR“) hat den testierten Jahres- und Konzernabschluss für das 

Geschäftsjahr 2025 veröffentlicht und bestätigt damit die positive Geschäftsentwicklung im 

abgelaufenen Jahr. Trotz gezielter Verkäufe im Immobilienbestand beliefen sich die Mieterlöse 

im Konzern auf 30,5 Mio. Euro. Der Gesamtumsatz lag 2025 bei 36,1 Mio. Euro. Das Ergebnis 

vor Steuern (EBT) belief sich im Geschäftsjahr 2025 auf 6,9 Mio. Euro, nach 23,1 Mio. Euro im 

Vorjahr. Dabei ist zu berücksichtigen, dass das Vorjahresergebnis maßgeblich von einem 

positiven Einmaleffekt aus einem Beteiligungsverkauf beeinflusst war. Im Immobilienportfolio 

konnte FCR die wesentlichen operativen Kennzahlen erneut verbessern. Die Vermietungsquote 

stieg zum 31. Dezember 2025 auf 94,6 % nach 94,1 % im Vorjahr. Parallel dazu erhöhte sich die 

durchschnittliche Restlaufzeit der Mietverträge (WAULT) von 5,7 auf 5,9 Jahre. Auf dieser Basis 

sowie infolge der weiter optimierten Kostenstruktur erhöhten sich die Funds from Operations 

(FFO) auf 7,4 Mio. Euro, nach 7,0 Mio. Euro im Vorjahr. Auch der Net Asset Value (NAV) 

entwickelte sich positiv und stieg zum Bilanzstichtag auf 164,8 Mio. Euro, nach 145,6 Mio. Euro 

zum Jahresende 2024. Damit unterstreicht FCR die Stabilität und Ertragskraft des 

Immobilienportfolios und ihres Geschäftsmodells. FCR setzt damit ihren Kurs einer nachhaltig 

profitablen Unternehmensentwicklung konsequent fort. Vorstand und Aufsichtsrat werden der 

Hauptversammlung vor diesem Hintergrund die Ausschüttung einer Dividende in Höhe von 0,35 

Euro je Aktie vorschlagen. Damit bekräftigt FCR ihren Anspruch auf eine verlässliche und 

nachhaltige Dividendenpolitik. Ergänzend unterstreicht das geplante Aktienrückkaufprogramm 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU22130/bundesrep-deutschland-bundesschatzanw-v-2628/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3356130826/deutsche-telekom-ag-eo-mtn-v-20262038-2038/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR0014017Z10/frankreich-eo-oat-202637/
https://www.quotrix.de/anleihen/IT0005704868/italien-republik-eo-b-t-p-202633/
https://www.quotrix.de/anleihen/EU000A4ES497/europaeische-union-eo-medium-term-notes-202646/
https://www.quotrix.de/anleihen/US38141GF251/goldman-sachs-group-inc-the-dl-flr-notes-202626-34/
https://www.quotrix.de/anleihen/US113004AE50/brookfield-asset-management-lt-dl-notes-202626-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/USF2940EAC69/electricite-de-france-e-d-f-dl-notes-202626-36-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/GB00BWBR1N39/grossbritannien-ls-treasury-stock-202636/
https://www.quotrix.de/anleihen/EU000A4ETDC6/european-investment-bank-ls-flr-med-term-nts-202632/
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die auf Kontinuität und langfristige Wertsteigerung ausgerichtete Kapitalmarktstrategie des 

Unternehmens. 

 

Die CHAPTERS Group AG („CHAPTERS”) hat erfolgreich eine Aufstockung ihrer 

Inhaberschuldverschreibung 2025/2030 (ISIN DE000A4DFK32, WKN A4DFK3) im Wege einer 

Privatplatzierung mit einem Volumen von EUR 10 Mio. durchgeführt und damit den 

ausstehenden Gesamtbetrag auf EUR 82 Mio. erhöht. Die Schuldverschreibungen sind 

unbesichert und tragen einen festen Kupon von 7,00 % p.a., zahlbar halbjährlich am 8. Februar 

und 8. August. Sie wurden am 8. August 2025 zum Nennwert ausgegeben und werden am 8. 

August 2030 zum Nennwert zurückgezahlt. Die Emission ist als Rahmenanleihe mit einem 

Volumen von bis zu EUR 100 Mio. strukturiert. CHAPTERS kann daher weitere 

Schuldverschreibungen zu identischen Konditionen ausgeben („Tap Issues”) und diese mit der 

bestehenden Serie konsolidieren. Die Aufstockung wurde zu 97 % begeben. Die Einbeziehung 

der zusätzlichen Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbörse 

wurde beantragt, wie das Unternehmen bekannt gibt. 

 

Der hep global-Konzern (hep global), Spezialist für die Entwicklung von Solarprojekten, gibt den 

Baubeginn eines 4,1 MWp Solarparks inklusive integriertem Batteriespeicher in Bayern bekannt. 

Der Solarpark entsteht auf einer rund 3,5 Hektar großen Fläche nahe einer Bahnlinie der 

bayrischen Stadt Biessenhofen südwestlich von München. Netzanschluss und Inbetriebnahme 

sind noch im laufenden Jahr vorgesehen. Der Solarpark wird künftig jährlich etwa 4,7 GWh 

klimafreundlichen Strom erzeugen. Damit können rund 1.380 durchschnittliche deutsche 

Haushalte versorgt werden. Ein leistungsstarker Batteriespeicher mit 2,8MWh Speicherkapazität 

und rund 1,4MW Leistung erweitert die Anlage und sorgt für maximale Energieeffizienz. Der 

sogenannte Grünstromspeicher ermöglicht die Zwischenspeicherung von überschüssiger 

Energie und deren bedarfsgerechte Einspeisung ins Stromnetz – auch zu Zeiten geringer 

Sonneneinstrahlung. Dadurch trägt der Solarpark Biessenhofen zu einer stabileren und 

zukunftsfähigen Energieversorgung bei. Der Solarpark ist das zweite Ergebnis der strategischen 

Partnerschaft zwischen hep global und dem Photovoltaik-Spezialisten Volllast GmbH. Im Januar 

dieses Jahres hat hep global bereits die Entwicklung eines 8-MWp-Solarparks in Schongau 

verkündet. Weitere Projekte in der Region sind für 2026 geplant. Der hep global-Konzern mit 

Standorten in mehreren Solarmärkten weltweit ist seit 2022 wieder aktiv in der 

Solarprojektentwicklung in Deutschland. Martin Vogt, Chief Project Officer: „In den letzten 15 

Jahren konnte hep global umfassende Erfahrung mit der Entwicklung von Solarprojekten in 

Japan, USA und Kanada sammeln. Die strategische Entscheidung, sich wieder stark in der 

Projektentwicklung in Deutschland zu engagieren, führte 2025 bereits zu erfolgreichen 

Projektverkäufen. 2026 wird geprägt von der baulichen Umsetzung dieser Projekte – mit 

Schwerpunkt in Bayern und Baden-Württemberg.“ 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


