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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 
 
Die Federal Reserve hat die US-Leitzinsen unverändert gelassen, zugleich aber eine wachsende 
Uneinigkeit über den weiteren geldpolitischen Kurs erkennen lassen. Vor dem Hintergrund 
erhöhter Unsicherheit durch den Iran-Krieg stimmten vier Notenbanker gegen den Beschluss, 
darunter drei, die sich insbesondere an einer Formulierung im Statement störten, die eine 
spätere Wiederaufnahme von Zinssenkungen in Aussicht stellt. Die EZB dürfte angesichts hoher 
Unsicherheit und begrenzter Daten zu den wirtschaftlichen Folgen des Energieschocks die 
Zinsen auf ihrer Sitzung am Donnerstag ebenfalls unverändert lassen, wie Bloomberg berichtet. 
Die Händler am Anleihenmarkt preisen derzeit 3 Zinsanhebungen in der Eurozone für das Jahr 
2026 ein. 
 
Deutschland: GfK Verbrauchervertrauen: -33,3 vs. -30,0 erwartet; Inflationsrate (Jahr): 2,9% vs. 
2,9% erwartet; Inflationsrate (Monat): 0,6% vs. 0,6% erwartet 
Euroraum: EZB Inflationserwartungen (1 Jahr): 4,0% vs. 2,8% erwartet; EZB Inflations-
erwartungen (3 Jahre): 3,0% vs. 2,6% erwartet; EZB Zinsentscheid 
USA: Dallas FED Verarbeitende Industrie: -2,3 vs. 0,9 erwartet; Lagerbestände beim 
Großhandel: 1,4% vs. 0,4% erwartet; FOMC Zinsentscheid: unverändert bei 3,50% bis 3,75% 
 
Der Bund Future hielt sich zwischen 124,42 und 125,76, aktuell notiert der Future bei 124,52. 
Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,828%, für 10-jährige bei 3,113% und für 
30-jährige bei 3,604%. 
 
Der Euro startete die Woche mit $1,1707. Nach dem Wochenhoch von $1,1754 am 
Montagabend fiel das Währungspaar und erreichte das Wochentief von $1,1656 am 
Freitagmorgen. Aktuell liegt der Euro bei $1,1680. 
 
Das Öl startete die Woche mit $96,46. Aufgrund ausbleibender Fortschritte im Iran-Konflikt liegt 
das schwarze Gold wieder deutlich über der $100-Marke bei $107,91. 
 
Der Bitcoin handelte diese Woche in einer Range von $75.005,81 und $79.398,33. Das 
Wochenhoch erreichte er am Montagmorgen. Aktuell notiert die Kryptowährung ca. 2,2% leichter 
bei $75.784,69. 
 
Gold handelte in dieser Woche zwischen $4.514,74 und $4.731,27. Der aktuelle Kurs liegt bei 
$4.588,50. Im Vergleich zur Vorwoche handelt das gelbe Metall somit 2% leichter.  
 
„Verschiebe nicht auf morgen, was genauso gut auf übermorgen verschoben werden kann.“ – 

Mark Twain, US-Schriftsteller (1835-1910) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

  Hochtief AG - EUR DE000A46ZW17 15.04.2034 4,000% 98,459 4,244% 

  Bundesanleihe - EUR DE0001102424 15.08.2027 0,500% 97,334 2,665% 

  Heidelberg Materials - EUR XS2577874782 31.05.2032 3,750% 100,906 3,522% 

    BMW Finance N.V. - EUR XS3075490188 20.05.2031 3,250% 98,926 3,517% 

  Symrise AG - EUR XS3178086230 24.09.2032 3,250% 97,650 3,700% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 
Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

Die OPEC steht vor einer Zerreißprobe: Völlig unerwartet haben die Vereinigten Arabischen 

Emirate ihren Austritt angekündigt und damit ihre langjährigen Partner schockiert. In einem sich 

schnell verändernden Ölmarkt muss das Kartell nun um seine künftige Rolle kämpfen. 

“Die Marktmacht der Opec wird abnehmen”, sagte Greg Brew vom Beratungshaus Eurasia 

Group. “Der Austritt der Vereinigten Arabischen Emirate wird die Glaubwürdigkeit der Gruppe 

untergraben, da die Emirate einen bedeutenden Anteil an der gesamten Opec-Kapazität 

ausmachen”, wie Bloomberg berichtet. 

Die Staatsanleihe-Renditen werden laut dem BlackRock Investment Institute voraussichtlich 

länger erhöht bleiben, da der Krieg im Iran die Inflation hoch halten dürfte. Inflationsdruck habe 

sich bereits vor dem jüngsten Konflikt im Nahen Osten aufgebaut. Der durch den Krieg 

ausgelöste Ölpreisschock verschärfe diese Risiken zusätzlich und erhöhe den Druck auf die 

Zentralbanken, an einer straffen Geldpolitik festzuhalten, um die Preise zu dämpfen, so 

Bloomberg. 

Die Teuerung in Spanien zieht schneller an als erwartet und überschreitet das Inflationsziel der 

EZB von 2% damit noch deutlicher. Das verstärkt Spekulationen auf Zinserhöhungen im 

laufenden Jahr im Kontext des Iran-Kriegs. Laut Daten vom Mittwoch kletterten die 

Verbraucherpreise im April um 3,5% im Jahresvergleich, nachdem sie im März um 3,4% 

gestiegen waren und Ökonomen mit einer unveränderten Rate gerechnet hatten. Getrieben 

wurde der Anstieg vor allem von höheren Treibstoffkosten, während die Kerninflation leicht auf 

2,8% zurückging, so Bloomberg. 

Angesichts der wirtschaftlichen Risiken durch den Iran-Krieg signalisiert das 

Bundesfinanzministerium Bereitschaft, eine erneute Aussetzung der Schuldenbremse als 

Notfallmaßnahme zu prüfen. Während Kanzler Friedrich Merz und die Union diese bislang strikt 

ablehnen, will das von SPD-Mann Lars Klingbeil geführte Ministerium eine solche Option nicht 

ausschließen – insbesondere für den Fall, dass Lieferausfälle aus dem Nahen Osten die 

deutsche Wirtschaft treffen, wie Bloomberg berichtet. 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A46ZW17/hochtief-ag-mtn-v-20262034-2034/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE0001102424/bundesrep-deutschland-anl-v-2017-2027/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2577874782/heidelberg-materials-ag-eo-medium-term-notes-2323-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3075490188/bmw-finance-n-v-eo-medium-term-notes-202531/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3178086230/symrise-ag-anleihe-v-20252032-2032/
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Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   reconcept GmbH - EUR DE000A460PE6 04.05.2032 7,750% 99,000 7,967%  

   SUNfarming GmbH - EUR DE000A4DFSB3 06.11.2030 5,250% 98,000 5,761%  

   Nordea Bank - EUR XS3357292930 29.04.2031 3,250% 99,146 3,449%  

   Amprion GmbH - EUR DE000A46ZYH0 28.04.2056 4,250% 99,067 4,402%  

   Danaher Corp. - EUR XS3352083409 29.04.2034 3,625% 98,838 3,803%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   State Street Corp. - USD US857477DG55 24.04.2037 5,094% 98,888 5,241%  

   AT&T Inc. - USD US00206RNN88 30.10.2036 5,250% 98,528 5,440%  

   Jerrold Finco PLC – GBP XS3309691999 15.07.2032 8,500% 99,793 8,524%  

   UBS AG – AUD AU3FN0109039 14.04.2031 5,197% 100,298 5,546%  

   John Deere Fin. – CAD CA47788ZAP68 15.09.2028 5,170% 103,388 3,664%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Der Vorstand der Photon Energy N.V. hat die Veröffentlichung des geprüften Jahresabschlusses 

für das Geschäftsjahr 2025 vom 30.04.2026 auf den 31.07.2026 verschoben. Die Verschiebung 

ist nach Unternehmensangaben auf mehrere komplexe und gleichzeitig auftretende 

Entwicklungen zurückzuführen, die den Jahresabschluss und die Durchführung der 

Abschlussprüfung erheblich beeinträchtigt haben. Das Unternehmen arbeitet nach eigenen 

Angaben eng mit seinen externen Wirtschaftsprüfern zusammen, um die Prüfung abzuschließen 

und den Jahresabschluss fertigzustellen. Infolgedessen kann das Unternehmen seinen 

geprüften Jahresabschluss nicht innerhalb von vier Monaten nach Ende des Geschäftsjahres 

veröffentlichen, wie es Artikel 2:101 des niederländischen Bürgerlichen Gesetzbuches und 

Artikel 5:25c des niederländischen Finanzaufsichtsgesetzes vorschreiben. Das Unternehmen hat 

die niederländische Finanzaufsichtsbehörde AFM über die Verschiebung der Veröffentlichung 

informiert und ergreift nach eigenen Angaben geeignete Maßnahmen, um die Folgen der 

Verzögerung abzumildern. Das Unternehmen und seine Tochtergesellschaften befinden sich 

derzeit in einer umfassenden internen Restrukturierung, deren Umfang von externen Faktoren 

abhängt, deren Prüfung zusätzlichen Zeitaufwand erfordert. Diese Umstände machen eine 

eingehende Prüfung der Rechnungslegung notwendig, deren Abschluss Voraussetzung für den 

Abschluss des Abschlussprüfungsverfahrens ist. Das Unternehmen hat bereits vorläufige, 

ungeprüfte Konzernabschlüsse für das vierte Quartal 2025 und das gesamte Geschäftsjahr 2025 

veröffentlicht. Das Unternehmen beabsichtigt, wesentliche Änderungen dieser Informationen, die 

sich aus der laufenden Restrukturierung und dem Abschluss der Abschlussprüfung ergeben, 

unverzüglich offenzulegen. 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A460PE6/reconcept-gmbh-ihs-v-20262029-2032/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A4DFSB3/sunfarming-gmbh-inh-schv-20252028-2030/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3357292930/nordea-bank-abp-eo-preferred-mtn-202631/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A46ZYH0/amprion-gmbh-flr-sub-mtn-v-20262026-2056/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3352083409/danaher-corp-eo-notes-202626-34/
https://www.quotrix.de/anleihen/US857477DG55/state-street-corp-dl-flr-notes-202636-37/
https://www.quotrix.de/anleihen/US00206RNN88/at-und-t-inc-dl-notes-202626-36/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3309691999/jerrold-finco-plc-ls-notes-202626-32-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/AU3FN0109039/ubs-ag-ad-flr-notes-202631/
https://www.quotrix.de/anleihen/CA47788ZAP68/john-deere-financial-inc-cd-med-term-notes-202328/
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Die reconcept GmbH, Projektentwickler Erneuerbarer Energien und Anbieter nachhaltiger 

Geldanlagen, hat das Emissionsvolumen des „reconcept Green Global Energy Bond II“ (ISIN: 

DE000A460PE6, Zinssatz: 7,75 % p.a.) von ursprünglich geplanten 10 Mio. Euro auf bis zu 12 

Mio. Euro erhöht. Die nach den „Green Bond Principles“ der ICMA konzipierte Anleihe ist stark 

nachgefragt und finanziert die internationale Projektentwicklungs-Pipeline der reconcept Gruppe. 

Konkret fließt der Nettoemissionserlös in die Entwicklung von Wind-, Solar- und 

Batteriespeicherprojekten in den Kernmärkten Deutschland, Finnland und Kanada. reconcept 

verfügt in diesen Märkten aktuell über eine Projektpipeline von mehr als zehn Gigawatt (GW). 

„Der Ausbau Erneuerbarer Energien ist in unseren Kernmärkten politisch fest verankert. Die 

jüngsten Preissteigerungen bei Öl und Gas machen deutlich, dass es nicht nur aus Gründen des 

Klimaschutzes, sondern auch wirtschaftlich wichtig ist, die fossile Abhängigkeit schnellstmöglich 

zu beenden. Zusätzlich steigt der Strombedarf aufgrund von Elektrifizierung und Datenzentren. 

Das stützt unsere stetig wachsende Pipeline an Erneuerbare-Energien-Projekten“, so Karsten 

Reetz, Geschäftsführer der reconcept GmbH. In Kanada, bereits heute eines der Länder mit dem 

höchsten Energiebedarf pro Kopf, treibt die wachsende Stromnachfrage den Ausbau 

Erneuerbarer Energien samt Speichertechnologien stark voran. reconcept verfügt dort über eine 

Pipeline aus Wind- und Solarparks sowie Batteriespeichern von rund drei GW. „Die hohe 

Qualität unserer Erneuerbare-Energien-Projekte zeigt sich daran, dass unser im Oktober 2025 

verkaufter Solarpark in der Provinz Ontario kürzlich als eines von 14 Projekten den Zuschlag für 

einen 20-jährigen staatlichen Stromabnahmevertrag erhalten hat“, freut sich Reetz. reconcept 

begleitet die Umsetzung des Projekts weiterhin als Entwicklungspartner. In Finnland und 

Deutschland stehen insbesondere Speichertechnologien im Fokus. Im skandinavischen Land 

sollen Erneuerbare in Kombination mit Speichertechnologien die grüne Transformation der 

Industrie ermöglichen und die Stromnachfrage durch die dort angesiedelten Datenzentren mit 

abdecken. Deutschland muss, auch aufgrund der begrenzten Netzkapazitäten, in die 

Flexibilisierung der Energieeinspeisung durch den Ausbau von Batteriespeichern investieren. 

„Auch mit unserer jüngst vollplatzierten Anleihe ‚reconcept EnergieDepot Deutschland I‘ zahlen 

wir auf den hohen Speicherbedarf ein – reconcept plant in der Projektentwicklung in Deutschland 

überall dort, wo es möglich ist, Batteriespeicher mit ein“, erläutert Reetz. Die gesamte Pipeline 

umfasst hierzulande etwa zwei GW. Mit dem „reconcept Green Global Energy Bond II“ 

partizipieren Anlegende an der Umsetzung der internationalen Projektentwicklungs-Pipeline von 

reconcept. Der Green Bond kann noch bis zum 4. Mai 2026 stückzinsfrei gezeichnet werden, 

danach fallen Stückzinsen an. Der Kupon in Höhe von 7,75 % p.a. wird halbjährlich gezahlt, 

erstmals am 4. November 2026. Eine Börsennotierung ist für Oktober 2026 geplant. 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 

 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


