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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

Die EZB wird die Leitzinsen laut Joachim Nagel im Juni anheben müssen, sofern sich der 

Ausblick für die Verbraucherpreise nicht deutlich verbessert. Es sei klug gewesen, die Geldpolitik 

in der vergangenen Woche nicht zu straffen, um mehr Klarheit über die Folgen des Iran-Kriegs 

zu gewinnen, erklärte der Bundesbankchef am Montagabend. Der wachsame, abwartende 

Ansatz sollte jedoch nicht mit Zögern verwechselt werden, so Bloomberg. 

Deutschland: S&P Global Manufacturing PMI: 51,4 vs. 51,2 erwartet; Auftragseingang Industrie 
(Monat): 5,0% vs. 1,0% erwartet; Industrieproduktion (Monat): -0,7% vs. 0,4% erwartet 
Euroraum: S&P Global Manufacturing PMI: 52,2 vs. 52,2 erwartet  
USA: Auftragseingang Industrie: 1,5% vs. 0,6% erwartet; Auftragseingang langlebige Güter: 
0,8% vs. 0,8% erwartet; Handelsbilanz: -60,3 Mrd. USD vs. -61,0 Mrd. USD erwartet; ISM 
Services Index: 53,6 vs. 53,7 erwartet; Erstanträge Arbeitslosenhilfe: 200k vs. 205k erwartet 
 
Der Bund Future hielt sich zwischen 124,71 und 126,12, aktuell notiert der Future bei 125,56. 
Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,720%, für 10-jährige bei 3,017% und für 
30-jährige bei 3,552%. 
 
Der Euro startete die Woche mit $1,1739 und handelte in einer Range von $1,1677 und $1,1795. 
Aktuell liegt der Euro bei $1,1743. 
 
Das Öl startete die Woche mit $99,97. Im weiteren Wochenverlauf notierte der Kontrakt täglich 
schwächer und erreichte das Wochentief von $89,06 am Mittwochmittag. Aktuell notiert das 
schwarze Gold aufgrund von erneuten Angriffen der USA auf militärische Ziele des Iran wieder 
bei $95,10. 
 
Der Bitcoin handelte diese Woche in einer Range von $78.245,05 und $82.738,81. Das 
Wochenhoch erreichte er am Mittwochmittag. Aktuell notiert die Kryptowährung im Vergleich zur 
Vorwoche nahezu unverändert bei $79.278,00. 
 
Gold handelte in dieser Woche zwischen $4.508,87 und $4.762,79. Das Wochentief erreichte 
der Kontrakt am Montagabend. Der aktuelle Kurs liegt bei $4.705,36. Im Vergleich zur Vorwoche 
handelt das gelbe Metall somit knapp 2% fester.  
 
„Das Glück des Lebens besteht nicht darin, wenig oder keine Schwierigkeiten zu haben, sondern 

sie alle siegreich zu überwinden.“ – Carl Hilty, Schweizer Staatsrechtler (1833-1909) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

  Bundesanleihe - EUR DE000BU22072 10.12.2026 2,000% 99,780 2,331% 

  Hochtief AG - EUR DE000A46ZW17 15.04.2034 4,000% 98,938 4,140% 

  EnBW Int. Finance - EUR XS2862984510 22.07.2031 3,500% 100,682 3,338% 

    Europäische Union - EUR EU000A3K4D41 04.07.2034 3,250% 100,415 3,190% 

  Knorr-Bremse AG - EUR XS2905504754 30.09.2032 3,250% 99,803 3,322% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 
Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

Die Norges Bank hat als erste Zentralbank in Westeuropa seit Ausbruch des Iran-Kriegs die 

Zinsen angehoben und damit rasch auf die hartnäckig hohe Inflation reagiert. Die norwegische 

Zentralbank erhöhte ihren Einlagensatz am Donnerstag um 0,25 Prozentpunkte auf 4,25%. Es 

ist der erste Zinsschritt nach oben seit 2023. Laut einer Bloomberg-Umfrage hatten nur fünf von 

17 Ökonomen diesen Schritt erwartet, während die Mehrheit von keiner Änderung ausging. 

Konkrete Hinweise auf den weiteren Kurs gaben die Währungshüter nicht. Sie verwiesen darauf, 

dass die Entscheidung dem Ausblick entspricht, den sie im März kommuniziert hatten. Dieser 

sah bis Jahresende eine mögliche Anhebung auf 4,25% bis 4,5% vor, so Bloomberg. 

Frankreichs Präsident Emmanuel Macron will einen seiner engsten Vertrauten an die Spitze der 

Banque de France holen: Emmanuel Moulin. Der 57-Jährige soll – vorbehaltlich der Zustimmung 

des Parlaments – Ende Mai auf François Villeroy de Galhau folgen, der vorzeitig in den 

Ruhestand geht. Moulin war bis Montag Macrons Stabschef und hatte zuvor bereits 

Schlüsselpositionen inne, darunter als Chef des Schatzamts sowie als Kabinettschef von 

Premier- und Finanzminister, wie Bloomberg berichtet. 

Der Krieg im Nahen Osten sorgt in Schwellenländern für neuen Schub bei grünen Anleihen. 

Angesichts steigender Ölpreise setzen viele Staaten verstärkt auf die Finanzierung erneuerbarer 

Energien. Laut Bloomberg-Daten stieg das Emissionsvolumen von Green Bonds in 

Entwicklungsländern in den ersten vier Monaten dieses Jahres um 53% auf 24 Milliarden Dollar 

– so viel wie seit dem Rekordjahr 2023 nicht mehr. Besonders der April erwies sich dabei als der 

stärkste Monat aller Zeiten, wie Bloomberg berichtet. 

Friedrich Merz hat die Bildung einer Minderheitsregierung im Falle eines möglichen Zerbrechens 

seiner aktuellen Koalition mit der SPD ausgeschlossen, die nur ein Jahr nach Amtsantritt in eine 

Krise geraten ist. “Eine Minderheitsregierung ist für mich keine Option. Und ich werde sie nicht 

eingehen. Und ich werde sie nicht auslösen”, sagte der Bundeskanzler auf einer Tagung des 

CDU-Wirtschaftsrats. “Ich werde unser Land nicht den radikalen Kräften überlassen”, fügte der 

Kanzler mit Blick auf die AfD hinzu, die derzeit in Umfragen führt, wie Bloomberg mitteilt. 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU22072/bundesrep-deutschland-bundesschatzanw-v-2426/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A46ZW17/hochtief-ag-mtn-v-20262034-2034/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2862984510/enbw-international-finance-bv-eo-medium-term-nts-202431-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/EU000A3K4D41/europaeische-union-eo-medium-term-notes-202334/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2905504754/knorr-bremse-ag-mtn-v-20242032-2032/
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Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   Land NRW - EUR DE000NRW0QM7 06.05.2036 3,300% 100,138 3,283%  

   Italien - EUR IT0005707614 01.06.2031 3,150% 99,968 3,172%  

   Coca Cola - EUR XS3367599860 08.05.2032 3,500% 99,858 3,527%  

   NRW Bank - EUR DE000NWB0B08 23.04.2041 3,625% 100,382 3,591%  

   Volvo Treasury - EUR XS3364827983 06.05.2029 3,125% 99,808 3,192%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   US Treasury - USD US91282CQN47 30.04.2033 4,125% 99,499 4,207%  

   Meta Platforms Inc. - USD US30303MAG78 15.05.2033 4,875% 99,558 4,984%  

   Meta Platforms Inc. – USD US30303MAL63 15.05.2066 6,450% 99,198 6,523%  

   Intel Corp. – USD US458140CU29 15.05.2056 6,125% 99,958 6,131%  

   Walmart Inc. – USD US931142FV03 30.04.2036 4,750% 99,459 4,816%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Die Schaeffler AG hat am 6. Mai 2026 Unternehmensanleihen mit einem Volumen von 1 

Milliarde Euro erfolgreich bei internationalen Investoren platziert. Die Transaktion setzt sich aus 

zwei Tranchen zusammen: 

 

• EUR 500 Mio. 4,125 % Anleihe, fällig 13.05.2029 

• EUR 500 Mio. 5,000 % Anleihe, fällig 13.05.2033 

 

Aufgrund der starken Investorennachfrage waren die Anleihen mehrfach überzeichnet. Die 

neuen Anleihen wurden unter dem Debt-Issuance-Programm der Schaeffler AG begeben. Die 

Emissionserlöse werden für allgemeine Unternehmens- und Finanzierungszwecke verwendet. 

Christophe Hannequin, Vorstand Finanzen und IT der Schaeffler AG, sagte: "Mit der 

erfolgreichen Platzierung der Anleihen konnten wir frühzeitig anstehende Fälligkeiten zu 

vorteilhaften Konditionen refinanzieren. Gleichzeitig ist die Transaktion ein weiterer Beleg für die 

Attraktivität unseres Kreditprofils und demonstriert unseren verlässlichen Zugang zu den 

Kapitalmärkten. In Zeiten volatiler Märkte ist das ein wichtiger Vertrauensbeweis." Die Ausgabe 

der neuen Anleihen ist für den 13. Mai 2026 vorgesehen. Die Anleihen werden am regulierten 

Markt der Luxemburger Wertpapierbörse notiert. Schaeffler hatte für die Platzierung der Anleihen 

Bank of America, BNP Paribas, Citi und Deutsche Bank als Global Coordinators sowie Bayern 

LB und Standard Chartered als Active Joint Bookrunner beauftragt. 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000NRW0QM7/nordrhein-westfalen-land-med-t-lsa-v-2636-reihe-1613/
https://www.quotrix.de/anleihen/IT0005707614/italien-republik-eo-b-t-p-202631/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3367599860/coca-cola-europacific-pa-plc-eo-med-t-nts-202626-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000NWB0B08/nrw-bank-mtn-ihs-ausg-0b0-v-2641/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3364827983/volvo-treasury-ab-eo-med-term-notes-202626-29/
https://www.quotrix.de/anleihen/US91282CQN47/united-states-of-america-dl-notes-202633/
https://www.quotrix.de/anleihen/US30303MAG78/meta-platforms-inc-dl-notes-202626-33/
https://www.quotrix.de/anleihen/US30303MAL63/meta-platforms-inc-dl-notes-202626-66/
https://www.quotrix.de/anleihen/US458140CU29/intel-corp-dl-notes-202626-56/
https://www.quotrix.de/anleihen/US931142FV03/walmart-inc-dl-notes-202626-36/
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Der Life-Science-Konzern Sartorius hat über seine niederländische Tochtergesellschaft Sartorius 

Finance B.V. erfolgreich eine Anleihe mit einem Volumen von 500 Millionen Euro begeben. Die 

Emission richtete sich an institutionelle Investoren und stieß mit einer mehr als 4-fachen 

Überzeichnung auf starke Nachfrage. Die Anleihe ist mit einem Kupon von 3,75 Prozent p. a. 

ausgestattet. Sartorius hat die Zulassung zum Handel im Euro MTF der Luxemburger Börse 

beantragt. Das Unternehmen plant, den Nettoerlös aus der Emission für allgemeine 

Unternehmenszwecke zu verwenden. Dazu gehören die Refinanzierung anstehender 

Fälligkeiten, insbesondere die Rückzahlung einer Anleihe über 650 Millionen Euro mit einem 

Kupon von 4,25 Prozent, die im September 2026 ausläuft. „Mit der erfolgreichen 

Anleiheemission stärken wir unser ausgewogenes Fälligkeitenprofil und unsere langfristige 

Finanzierung. Gleichzeitig unterstreicht die starke Nachfrage der Investoren das Vertrauen der 

Kapitalmärkte in Sartorius und unsere strategische Ausrichtung“, sagte Dr. Florian Funck, CFO 

und Mitglied des Vorstands von Sartorius. 

 

Die Anleihegläubiger des Green Bonds 2021/2026 (ISIN: DE000A3H3JV5) („Green Bond 

2021/2026“) der hep global GmbH („Gesellschaft“) haben am Dienstag im Rahmen der 2. 

Gläubigerversammlung in Heilbronn mit der erforderlichen Mehrheit von mindestens 75% 

(Zustimmung: 99,92 %) und dem erforderlichen Quorum von 25 % (Präsenz: 43,96 %) 

Anpassungen der Anleihebedingungen des Green Bonds 2021/2026 beschlossen. Entsprechend 

dem am 7. April 2026 auf der Internetseite der Gesellschaft veröffentlichten modifizierten 

Beschlussvorschlag der SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V. („SdK“), dem sich die 

Gesellschaft angeschlossen hatte, wird u. a. die Laufzeit des Green Bonds 2021/2026 um 18 

Monate bis zum 18. November 2027 verlängert. Zudem wird die Verzinsung der Anleihe von 6,5 

% auf 8,0 % erhöht, falls die Gesellschaft die Anleihe nicht innerhalb von 6 Monaten nach 

ursprünglicher Fälligkeit am 18. Mai 2026 vollständig zurückzahlt. Die Gesellschaft dankt allen 

Anleihegläubigern für ihre große Unterstützung, die sie heute durch das Votum zum Ausdruck 

gebracht haben. Die Zahlung der einmaligen Beschlussgebühr erfolgt nach Vollzug der 

Beschlüsse der 2. Gläubigerversammlung, voraussichtlich bis Ende Juni 2026. 

 

Der letzte kriegsbedingte Ölpreisschock im Jahr 2022 machte Inflationsschutz über 

entsprechende Anleihen für viele Anleger zur Fehlentscheidung. Dieses Mal zeigt sich ein 

anderes Bild: Inflationsindexierte Anleihen entwickeln sich deutlich besser. Ein globaler Index 

liegt 2026 bislang 2% im Plus und führt damit die 24 wichtigsten Rentenbarometer von 

Bloomberg an. Entsprechend stark ist die Nachfrage – ein 15-Milliarden-Dollar-ETF von 

BlackRock auf US-TIPS verzeichnet die höchsten monatlichen Zuflüsse seit 2021, wie 

Bloomberg berichtet. 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 

 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


