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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Die Schwäche der deutschen Wirtschaft setzt sich fort. Die Aktivität im Privatsektor schrumpfte 
laut Bloomberg im Mai den zweiten Monat in Folge. Damit wächst die Sorge, dass Europas 
größte Volkswirtschaft zunehmend unter den Folgen des Iran-Kriegs leidet. Der von S&P Global 
erhobene Einkaufsmanagerindex für die Gesamtwirtschaft stieg zwar leicht von 48,4 auf 48,6 
Punkte, blieb aber unter der Wachstumsschwelle von 50 Punkten. Sowohl Industrie als auch 
Dienstleister verzeichneten angesichts schwacher Nachfrage und hoher Inflation einen 
Rückgang. Der Eurozone droht laut EZB-Rat zunehmend ein Szenario mit schwächerem 
Wachstum und höherer Inflation. Der Iran-Krieg hat die Inflation bereits über das EZB-Ziel von 
2% gehoben. 
 
Deutschland: Erzeugerpreise April plus 1,7% gegenüber Vorjahr. BIP Q1 bereinigt +0,3% 
gegenüber Vorquartal, erwartet +0,3%. GfK Konsumklima Juni -29,8; erw. -34,0. 
Euroraum: Inflation April endgültig +3,0% gegenüber Vorjahr. 
GB: Verbraucherpreise April +2,8% gegenüber Vorjahr, erwartet 3,0%. 
USA: Rohöl-Lagerbestände 7,86 Mio. Barrel gesunken. Erstanträge Arbeitslosenhilfe Vorwoche 
209.000, erwartet 210.000. 
 
Der Bund Future hielt sich zwischen 123,74 und 125,33, aktuell notiert der Future bei 125,22. 
Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,709%, für 10-jährige bei 3,041% und für 
30-jährige bei 3,597%. 
 
Der Euro startete mit $1,1621 in die Woche und erreichte bereits in der Nacht zum Dienstag 
bereits den Höchstwert von $1,1662. Danach ging es für die Währung mit Aufs und Abs bis zum 
Donnerstagnachmittag zum Tiefstwert von $1,1576. Aktuell liegt der Euro bei $1,1609. 
 
Das Öl bewegte sich diese Woche in einer Range von $95,76 bis $109,47. Aktuell liegt das 
schwarze Gold bei $98,10. 
 
Der Bitcoin startete die Woche mit dem Höchstwert von $77.941,78 und erreichte bis zum frühen 
Montagabend bereits den Tiefstwert von $76.008,84. An den nächsten Tagen gab es eine 
Erholung und aktuell liegt die Kryptowährung bei $77.363,19. 
 
Gold handelte in dieser Woche zwischen $4.453,73 und $4.589,22. Der aktuelle Kurs liegt bei 
$4.518,16. 
 
„Ich kann allem widerstehen – außer der Versuchung.“ (Oscar Wilde, irischer Schriftsteller, 

Dramatiker, Lyriker und Kritiker, 1854 - 1900) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

  Hochtief AG - EUR DE000A46ZW17 15.04.2034  4,000%    98,589   4,213% 

  Mercedes-Benz Int. - EUR DE000A4ET6P9 13.05.2029  3,200%    99,702   3,311% 

  Sixt SE - EUR DE000A3827R4 25.01.2029  3,750%  101,048   3,387% 

    Spanien - EUR ES0000012L52 30.04.2033  3,150%    99,900   2,680% 

  Norwegen - NOK NO0012837642 15.08.2033  3,000%    91,038   4,478% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

 
Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

Die reconcept Gruppe hat mit der "reconcept WindEnergie Deutschland I" (WKN A460JX) erneut 

eine grüne Unternehmensanleihe mit einem Volumen von bis zu 10 Mio. EUR aufgelegt. 

Emittentin des Wertpapieres ist die reconcept Windenergie Deutschland GmbH. Die 

siebenjährige Anleihe 2027/34 ist mit einem festen Zinskupon von 7,25 % p.a. (halbjährliche 

Auszahlung) ausgestattet und dient der Finanzierung von Windenergieprojekten in Deutschland. 

Der Emissionserlös soll dabei insbesondere für den Erwerb von Projektrechten, die Entwicklung 

neuer Windparks sowie das Repowering bestehender Windenergieanlagen eingesetzt werden. 

Ergänzend können auch Batterieenergiespeicher integriert werden. Regional liegt der Fokus laut 

reconcept auf Nord- und Ostdeutschland. Die Projekte werden von reconcept in der Regel bis 

zur Baureife entwickelt, bevor sie an Investoren oder Betreiber veräußert werden. 

Die lute Group plant vorbehaltlich geeigneter Marktbedingungen die Aufstockung ihrer 

bestehenden besicherten 12%-Anleihe 2025/30 (WKN A4D95Q) um bis zu 140 Mio. EUR. Das 

aktuell ausstehende Volumen der Anleihe liegt bei 160 Mio. EUR und könnte damit auf 

insgesamt bis zu 300 Mio. EUR steigen. Die zusätzlichen Schuldverschreibungen sollen im 

Rahmen einer Privatplatzierung bei institutionellen Investoren platziert werden. Die 

Emissionserlöse sollen vor allem zur weiteren Optimierung der Kapitalstruktur sowie zur 

Refinanzierung bestehender Verbindlichkeiten verwendet werden. Darüber hinaus beabsichtigt 

das Unternehmen, die Mittel für allgemeine Unternehmenszwecke einzusetzen, insbesondere für 

das weitere Wachstum des Kreditportfolios und den Ausbau der operativen Aktivitäten. Zur 

Vorbereitung der möglichen Transaktion hat Iute eine Reihe von Investorengesprächen 

gestartet. 

 

 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A46ZW17/hochtief-ag-mtn-v-20262034-2034/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A4ET6P9/mercedes-benz-int-fin-b-v-eo-medium-term-notes-202629/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A3827R4/sixt-se-mtn-v-20242028-2029/
https://www.quotrix.de/anleihen/ES0000012L52/spanien-eo-bonos-202333/
https://www.quotrix.de/anleihen/NO0012837642/norwegen-koenigreich-nk-anl-202333/
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Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   European Inv. Bank - EUR EU000A4ETUZ1 15.10.2029 2,625% 99,335 2,841%  

   Unicredit Bank - EUR DE000HV2A2C5 06.08.2031 3,000% 99,248 3,167%  

   RCI Banque SA - EUR FR001400U4M6 26.07.2029 3,375% 99,552 3,524%  

   BMW Fin. NV - EUR XS3379782074 19.05.2029 3,250% 99,889 3,300%  

   BMW Fin. NV - EUR XS3379782157 19.05.2032 3,625% 99,741 3,682%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   Korea Gas - AUD AU3CB0334548 14.05.2030 5,278%  100,081  5,260%  

   KFW - USD US500769CH58 29.06.2037 0,000%    59,558  4,727%  

   Caterpillar Fin. - USD US14913V2A50 15.05.2028 4,200%    99,836  4,287%  

   PayPal Holdings Inc. - USD US70450YAV56 01.06.2031 4,950%    99,428  5,080%  

   PepsiCo Inc.  - USD US713448FY94 17.07.2034 4,800%    99,328  4,902%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Die Multitude AG, ein börsennotiertes europäisches FinTech-Unternehmen, das digitale Kredit- 

und Online-Banking-Dienstleistungen anbietet, hat die Woche die Ergebnisse für das am 31. 

März 2026 endende erste Quartal des Geschäftsjahres 2026 veröffentlicht. Die Umsatzerlöse 

der Gruppe beliefen sich im ersten Quartal 2026 auf 61,6 Mio. EUR nach 66,8 Mio. EUR im 

Vorjahresquartal. Die Entwicklung war geprägt von Anpassungen im Produktangebot und in der 

Portfoliozusammensetzung. Auf Quartalsbasis blieb die Umsatzentwicklung weitgehend stabil 

(Q4 2025: 61,0 Mio. EUR; Q3 2025: 62,5 Mio. EUR). Die Provisions- und Gebühreneinnahmen 

der Gruppe stiegen im Jahresvergleich deutlich um 2,5 Mio. EUR auf 4,9 Mio. EUR, 

hauptsächlich getrieben durch das Consumer Banking. Die Nettoforderungen aus Krediten und 

Investitionen erhöhten sich um 23,5% auf 971,6 Mio. EUR (Q1 2025: 786,541 Mio. EUR). Die 

Bilanzsumme stieg um 14,8% auf 1.590,7 Mio. EUR (31. Dezember 2025: 1.385,6 Mio. EUR). 

Die Forderungsqualität verbesserte sich im ersten Quartal weiter, wobei die Wertminderungen 

auf Kundenforderungen um 18,8% auf EUR 18,0 Mio. zurückgingen (Q1 2025: Euro 22,2 Mio.). 

Die Kundeneinlagen, die wichtigste Finanzierungsquelle der Gruppe, erhöhten sich um 15,4% 

auf 1.193,7 Mio. EUR. Das Eigenkapital der Gruppe stieg um 19,8% auf 249,1 Mio. EUR, 

wodurch sich die Netto-Eigenkapitalquote auf 29,4% belief. Der Nettogewinn im ersten Quartal 

2026 belief sich auf 4,4 Mio. EUR.  Multitude bleibt auf Kurs, seine Kapitalmarktprognose von 30 

Mio. EUR Nettogewinn für 2026 zu erreichen, und bestätigt zudem erneut die langfristigen Ziele 

eines jährlichen Nettogewinnwachstums von 20 Prozent in den Jahren 2027 und 2028. 

https://www.quotrix.de/anleihen/EU000A4ETUZ1/european-investment-bank-eo-medium-term-notes-202629/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000HV2A2C5/unicredit-bank-gmbh-hvb-mtn-hpf-s-2238-v-2631/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR001400U4M6/rci-banque-s-a-eo-medium-term-nts-202429-29/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3379782074/bmw-finance-n-v-eo-medium-term-notes-202629/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3379782157/bmw-finance-n-v-eo-medium-term-notes-202632/
https://www.quotrix.de/anleihen/AU3CB0334548/korea-gas-corp-ad-flr-med-t-notes-202630/
https://www.quotrix.de/anleihen/US500769CH58/kreditanst-f-wiederaufbau-zero-coupon-dl-mtn-v-0737/
https://www.quotrix.de/anleihen/US14913V2A50/caterpillar-fin-services-corp-dl-medium-term-nts-202626-28/
https://www.quotrix.de/anleihen/US70450YAV56/paypal-holdings-inc-dl-notes-202626-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/US713448FY94/pepsico-inc-dl-notes-202424-34/
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Der Vorstand der PNE AG hat heute mit entsprechender Zustimmung des Aufsichtsrats 

beschlossen, im zweiten Quartal 2026 eine Unternehmensanleihe in Höhe von bis zu 65 Mio. 

EUR zu emittieren (WKN A460J7). Der für die Durchführung des entsprechenden Angebots 

erforderliche Wertpapierprospekt sollte diese Woche von der luxemburgischen 

Wertpapieraufsichtsbehörde (Commission de Surveillance du Secteur Financier – „CSSF“) 

gebilligt werden. Die Emission wird begleitet von der IKB Deutsche Industriebank AG. Die 

Unternehmensanleihe, die in Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je 1.000,00 Euro 

eingeteilt ist, hat eine Laufzeit vom 18. Juni 2026 bis zum 18. Juni 2031. Der Zinssatz liegt 

innerhalb der Zinsspanne von 6,750% bis 7,750% und wird voraussichtlich am 11. Juni 2026 

endgültig festgelegt. Die auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen werden in 

Deutschland, Österreich und Luxemburg öffentlich angeboten und können während des 

Angebotszeitraums vom 22. Mai 2026 bis zum 10. Juni 2026 über die Website der PNE AG und 

vom 26. Mai 2026 bis zum 11. Juni 2026 über die Zeichnungsfunktionalität der Deutschen Börse 

AG gezeichnet werden. Institutionelle Investoren können direkt über die IKB Deutsche 

Industriebank AG zeichnen. Zudem erfolgt ein Umtauschangebot einschließlich 

Mehrerwerbsoption an die Inhaber der bis zum 23. Juni 2027 laufenden Unternehmensanleihe 

2022/2027 (WKN A30VJW). Das Umtauschangebot beginnt am 22. Mai 2026 und endet am 9. 

Juni 2026. Weitere Einzelheiten sind dem Wertpapierprospekt zu entnehmen. Ziel dieser 

vorzeitigen Refinanzierung der Unternehmensanleihe 2022/2027 ist insbesondere die 

Verbesserung der Finanzierungsstruktur, insbesondere der Fälligkeiten Struktur des 

Fremdkapitals und der Verfügbarkeit des Emissionserlöses bis zur Fälligkeit 2031. Zudem soll 

der Emissionserlös – nach Abzug der Kosten – für allgemeine Zwecke des operativen 

Geschäfts, wie etwa die Projektentwicklung oder die Zwischenfinanzierung bei der 

Projektrealisierung, verwendet werden. 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 

 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


