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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Die Inflation in der Euro-Zone ist im Mai erneut gestiegen, auf 3,2 Prozent — den hochsten Wert
seit Herbst 2023. Haupttreiber bleibt die Energie (plus 10,9 Prozent infolge der blockierten
Stral3e von Hormus). Der Schub alarmiert die EZB, die mittelfristig zwei Prozent anstrebt: Am
Donnerstag kommender Woche dirfte sie ihre Leitzinsen erhdhen — der Schritt auf 2,25 Prozent
ist zu rund 92 Prozent eingepreist. Die Euro-Notenbanker haben langst in den Krisenmodus
geschaltet. Das zeigt eine ZEW-Analyse aller Reden, exklusiv flirs Handelsblatt mit Ki
ausgewertet: Wahrend die US-Notenbanker offen streiten, herrscht im EZB-Rat einhellige
Entschlossenheit, die Inflation diesmal im Keim zu ersticken. Vermutlich ware es gut, damit jetzt
zu beginnen, wie das Handelsblatt berichtet.

Japan: Investitionen in auslandische Anleihen: 10,30 Mrd. Yen — minus 184,80 Mrd. Yen
Australien: Handelsbilanz: -1.841 Mio. AUD; Exporte: -2,70%; Importe: 14,10%;
Schweden: Verbraucherpreisindex Jahr: -0,10%; Verbraucherpreisindex Monat: -0,60%

Der Bund Future hielt sich zwischen 125,46 und 126,42, aktuell notiert der Future bei 125,66.
Die Rendite fir 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,671%, fur 10-jahrige bei 2,991% und flr
30-jahrige bei 3,566%.

Der Euro startete mit $1,1667 in die Woche und hielt sich zu Beginn der Woche stabil. Danach
ging es fur die Wahrung nach unten bis zum Tief am Donnerstagmorgen bei $1,1595. Im
restlichen Verlauf der Woche erholte sich das Wahrungspaar. Aktuell liegt der Euro bei $1,1622.

Das Ol bewegte sich diese Woche in einer Range von $88,45 bis $97,00. Die weiter
angespannte Lage in Nahost lassen den Olpreis die Woche wieder leicht steigen. Aktuell notiert
das schwarze Gold bei $92,90.

Der Bitcoin startete die Woche mit $73.871,57 und erreichte bis am Montag den Hochstwert von
$74.162,29. An den nachsten Tagen verlor die Kryptowahrung jedoch wieder und notiert aktuell
bei $61.873,15 und damit auf dem tiefsten Stand seit Februar, als Grund werden Verkaufe des
Bitcoin Investors Strategy vermutet.

Gold handelte in dieser Woche zwischen $4.424,19 und $4.545,98. Der aktuelle Kurs liegt bei
$4.452,54.

»oag nicht alles, was du weildt, aber wisse immer, was du sagst.“ — Matthias Claudius, deutscher
Dichter (1740 — 1815)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Hochtief AG - EUR DEOOOA46ZW17 15.04.2034 4,000% 99,30 4,093%
Symrise AG - EUR XS3178086230 24.09.2032 3,250% 98,48 3,522%
Nestle Finance - EUR XS52555198162 15.11.2035 3,375% 99,95 3,381%

Deutsche Telekom AG - EUR XS2987630873 03.02.2032 3,000% 98,55 3,282%
Deutsche Lufthansa AG- EUR XS3376351055 27.01.2032 4,125% 100,65 4,003%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdéndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

UBM Development AG (UBM) wird am 18. Juni 2026 die noch ausstehenden EUR 56,4 Mio. der
Hybridanliehe 2021, eine tief nachrangige Anleihe (ISIN: XS$2355161956), nach funf Jahren,
frihzeitig zurickfihren. Die Emission von EUR 100 Mio. im Jahr 2021 richtete sich neben
Osterreichischen Anlegern an eine breit gestreute Basis an internationalen Investoren. Bereits im
Mai 2025 wurden EUR 43,6 Mio. der Hybridanleihe 2021 in die UBM Green Hybridanleihe 2025
getauscht. UBM Development ist einer der fuhrenden Entwickler von Holzbau-Projekten in
Europa. Der strategische Fokus liegt im Premium-Segment auf Metropolen wie Wien, Minchen,
Frankfurt oder Prag. Dartber hinaus tritt UBM als Pionier im Bereich Bezahlbares Wohnen in
Stadten mit Bedarf, auch auf3erhalb von Metropolen, auf. Mit tber 150 Jahren Erfahrung bietet
UBM von der Planung bis zur Vermarktung alle Development-Leistungen aus einer Hand an. Die
Aktien sind im Prime Market der Wiener Borse gelistet, dem Segment mit den hochsten
Transparenzanforderungen.

Die Mutares SE & Co. KGaA (ISIN: DEOOOA2NB650) hat eine Vereinbarung zur Ubernahme der
TREPEL Airport Equipment GmbH und der MAFI Transport-Systeme GmbH von der NDW
Maschinenbau Holding GmbH unterzeichnet. Die Transaktion umfasst das operative Geschéft
beider Gesellschaften und vereint etablierte Marken im Bereich Bodenabfertigungsgerate und
Schwerlast-Transportldsungen. Damit wird das Segment Infrastructure & Special Industries von
Mutares weiter gestarkt. Der Abschluss der Transaktion wird im dritten Quartal 2026 erwartet.
Die Unternehmen sind ein weltweit tatiger Anbieter von Ausristungslosungen fir die
Bodenabfertigung an Flughafen, Hafen sowie fur industrielle Logistik. TREPEL konzentriert sich
auf Flugzeugschlepper, Cargo-Hochlader und Loader-Transporter fir die Luftfahrtindustrie,
wahrend MAFI auf Schwerlast-Terminalzugmaschinen und Transportsysteme fur Héafen,
Logistikzentren und industrielle Anwendungen spezialisiert ist. Die Unternehmensgruppe betreibt
einen integrierten Produktionsstandort in Tauberbischofsheim, Deutschland, sowie einen
Servicestandort in Georgia, USA, und verfugt Uber ein globales Vertriebs- und Servicenetzwerk
in mehr als 115 Landern. Die Unternehmen erzielen einen Umsatz von rund EUR 150 Mio. und
beschaftigen etwa 410 Mitarbeitende. Das Geschaft wird von einer diversifizierten Kundenbasis
sowie einem wachsenden Servicegeschaft getragen, das derzeit rund 12 % des
Gesamtumsatzes ausmacht und Potenzial fur wiederkehrende Erlose bietet.
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Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
SAP SE - EUR XS3393867810 03.06.2029 3,000% 99,82  3,064%
SAP SE - EUR XS3393867224 03.06.2028 2,575% 100,03 2,607%
ESM - EUR EUO00A129978 02.06.2031 2,750% 99,28 2,916%
Spanien - EUR ES0000012S22 31.10.2036 3,400% 99,09 3,504%
Osterreich - EUR ATO000A3V200 20.10.2031 2,850% 99,69 2,914%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
USA Treasury — USD UsS912810UVv88 15.05.2046 5,000% 100,23 4,979%
USA Treasury — USD US91282CQU89 31.05.2031 4,125% 99,75 4,182%
USA Treasury — USD US91282CQS34 31.05.2028 4,000% 99,90 4,045%
National Fuel Gas - USD US636180BX86 15.05.2036 5,500% 99,02 5,631%
Landwirt.Rentenbk. - USD US515110CK81 03.06.2031 4,125% 99,34 4,274%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststdandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Ein von Kieran Donnelly, dem CEO der 4 Finance Holding S.A. (ISIN: XS1417876163), ange-
fuhrtes Konsortium hat sich auf einen Management-Buy-out sowie eine Umstrukturierung der
Gesellschafterverhaltnisse bei den operativen Kerntdchtern der 4finance Group geeinigt. Zu
diesem Zweck wurde in Luxemburg eine neue Holdinggesellschaft, die Mellenu Holding,
gegrundet. Das Konsortium setzt sich aus drei Gruppen zusammen: dem Management, das rund
25% der Anteile halt; einem regulierten und registrierten Fonds, an dem ausgewahlte
bestehende Gesellschafter der 4finance Holding beteiligt sind und der rund 35% der Anteile halt;
sowie einem zweiten regulierten Fonds fur eine Gruppe neuer Investoren, der rund 40% der
Anteile halt. Beide Fonds werden von lizenzierten Fondsmanagern verwaltet, welche die
Investoren der jeweiligen Fonds vertreten. Die Einigung erfolgt im Anschluss an den
erfolgreichen Ausstieg der 4finance Holding aus ihrer Beteiligung an der tbi Bank durch den
Verkauf an Advent International. Die Transaktion wird in zwei Schritten vollzogen. Im ersten
Schritt erwirbt die Mellenu Holding — als Schwestergesellschaft der 4finance Holding — die
zentralen Online-Kredit-Teams, Assets, Verbindlichkeiten, operativen Tochtergesellschaften
sowie die Endkundenmarken der 4finance Holding. Im zweiten Schritt erwirbt das Konsortium die
Mellenu Holding Utber eine luxemburgische Erwerbsgesellschatft.

Wir wiinschen lhnen ein schones Wochenende.

Ilhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrénkungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in L&ndern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlie3lich auf Basis 6ffentlich zugéanglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitaiten, Branchenvolatilitaiten, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veroéffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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