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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Die Europaische Zentralbank hat erstmals seit fast drei Jahren die Leitzinsen angehoben. Sie
kam zu dem Schluss, dass sie angesichts zunehmender Inflationsrisiken nicht l&anger darauf
warten kann, dass sich die Auswirkungen des Iran-Kriegs abschwachen. Der Einlagensatz steigt
wie von Okonomen und Investoren erwartet von 2% auf 2,25%. Die Markte rechnen mit einer
weiteren Anhebung um 0,25 Prozentpunkte im September. Die EZB bleibt jedoch vorsichtig und
bekraftigt, dass sie sich nicht auf kiinftige Schritte festlegen wird, wie Bloomberg berichtet.

Deutschland: Auftragseingang Industrie (Monat): -3,8% vs. -2,0% erwartet; Industrieproduktion
(Monat): 0,4% vs. 0,4% erwartet; Inflationsrate (Monat): -0,2% vs. -0,2% erwartet; Inflationsrate
(Jahr): 2,6% vs. 2,6% erwartet

Eurozone: EZB-Zinsentscheid: Leitzins-Erh6hung um 25bps auf 2,25%

USA: Handelsbhilanz: -$55,9b vs. -$56,1b erwartet; Inflationsrate (Monat): 0,5% vs. 0,5%
erwartet; Inflationsrate (Jahr): 4,2% vs. 4,2% erwartet (3,8% vorherig); Erstantrage
Arbeitslosenhilfe: 229k vs. 220k erwartet; PPI Endnachfrage (Monat): 1,1% vs. 0,7% erwartet

Der Bund Future hielt sich zwischen 124,89 und 126,24, aktuell notiert der Future bei 126,01.
Die Rendite fiur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,707%, fur 10-jahrige bei 2,989% und flr
30-jahrige bei 3,542%.

Der Euro startete mit $1,1512 in die Woche. Im Wochenverlauf handelte das Wahrungspaar
zwischen $1,1501 und $1,1588. Aktuell liegt der Euro bei $1,1574.

Das Ol er6ffnete am Montagmorgen bei $93,40. Nach Meldungen tber Verhandlungsfortschritte
fiel der Kontrakt auf den Wochentiefstwert von $83,44. Aktuell notiert das schwarze Gold knapp
6% leichter bei $84,85.

Bitcoin handelte diese Woche in einer Range von $60.781,42 und $64.170,59. Zum Ende der
Woche ging es fur die Kryptowahrung taglich nach oben. Aktuell notiert der Bitcoin bei
$63.688,43.

Gold startete mit $4.321,04 in die Woche. Am Dienstagmittag kam es zu einem Abverkauf bis
zum Wochentief am Donnerstagmorgen von $4.029,79. Aktuell notiert das gelbe Metall wieder
etwas fester bei $4.208,86.

Wer keine Kraft zum Traum hat, hat keine Kraft zum Leben.“ Ernst Toller, Schriftsteller,
Dramatiker, Politiker und Revolutionar (1893-1939)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Bundesanleihe - EUR DE000BU22080 11.03.2027 2,200% 99,790 2,492%
Deutsche Borse AG - EUR ~ DEOOOA4600QR6 24.03.2031 3,250% 100,328 3,183%
Wirth Finance Int. - EUR XS$2911681083 28.08.2031 3,000% 99,593 3,082%
Bayer AG - EUR XS$2630112014 26.08.2029 4,250% 103,017 3,236%
Mercedes Benz - EUR DEO0O0A382988 15.11.2030 3,250% 100,064 3,282%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Sorge vor einem durch den Nahostkonflikt ausgeldsten Stagflationsschock belastet
zunehmend die Stimmung der Anleger gegenuber den schwachsten
Unternehmensschuldnern weltweit. Besonders im Fokus stehen Firmen, die sich wahrend der
Phase extrem niedriger Zinsen massiv mit ginstigem Fremdkapital eingedeckt haben. Fur
hochriskante Anleihen mit CCC-Rating verlangen Investoren inzwischen einen Renditeaufschlag
von rund 6,4 Prozentpunkten gegeniber hoher bewerteten Ramschanleihen knapp unterhalb
des Investment-Grade-Bereichs. Laut Bloomberg-indizes ist das der héchste Risikoaufschlag
seit 14 Monaten.

H&andler haben in diesem Sommer moglicherweise noch einen weiteren Grund, sich weniger
Sorgen Uber einen Anstieg der Anleihevolatilitat zu machen: die Ful3ball-Weltmeisterschaft. Nach
Angaben von Citigroup ebbt die Volatilitat an den US-amerikanischen und européischen
Anleihemarkten tendenziell ab, wenn das meistverfolgte Sportturnier der Welt stattfindet. Da die
ersten Spiele am Donnerstag beginnen, hat die Bank ihre Empfehlung bekraftigt, auf eine
geringere Volatilitat entlang der Renditekurve zu setzen. “Historisch gesehen bleiben die
Volatilitdten kurzfristiger Zinssétze in den USA und im Euroraum wahrend der Weltmeisterschaft
tendenziell niedrig oder gehen sogar weiter zurlick. Das stitzt unsere kurzfristige negative
Einschatzung der Volatilitat”, schrieben die Strategen um Mike Chang, wie Bloomberg berichtet

Der britische Notenbanker Alan Taylor sieht derzeit keinen Bedarf fir weitere Zinserhéhungen. In
einem Interview mit Sky News sagte er, die Zinsen mussten nicht weiter steigen, da sie aktuell
bereits stark bremsend wirkten. Gleichzeitig schloss Taylor Zinssenkungen vorerst aus und
verwies auf die weiterhin bestehende Unsicherheit, wie Bloomberg mitteilt.

Die Kerninflation in Norwegen ist im Mai Uberraschend auf den hdchsten Stand seit vier Monaten
gestiegen. Die Teuerungsrate ohne Energiepreise beschleunigte sich laut Statistikbehtrde auf
3,4% und lag damit sowohl Gber der Bloomberg-Konsensschatzung von 3,2% als auch Uber der
Marz-Prognose der Norges Bank von 3,3%. Die Daten starken die Erwartungen, dass die
Zentralbank ihre Zinsen in diesem Jahr weiter anheben kdnnte, so Bloomberg.

Die Erwartungen an Zinserhohungen in Japan nehmen zu. Fast alle von Bloomberg befragten
Okonomen gehen davon aus, dass die Bank of Japan kommende Woche den Leitzins auf 1%
anhebt — den héchsten Stand seit 1995. Die Umfrage deutet auRerdem auf eine zweite
Zinserh6hung im weiteren Jahresverlauf hin, wodurch der Satz bis Ende 2026 auf 1,25% steigen
wuirde, wie Bloomberg berichtet.

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer am Ende des Dokuments

Impressum:

Herausgeber: ICF BANK AG, Neue Mainzer Strasse 32-36, 60311 Frankfurt am Main
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten R6Rner


https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU22080/bundesrep-deutschland-bundesschatzanw-v-2527/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A460QR6/deutsche-boerse-ag-eo-mtn-v-2630-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2911681083/wuerth-finance-international-bv-eo-medium-term-nts-202431-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2630112014/bayer-ag-mtn-v-20232029-2029/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A382988/mercedes-benz-int-fin-b-v-eo-medium-term-notes-202430/

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
ESM T-Bill - EUR EUOO00A4DMLTO 17.09.2026 0,000% 99,383 2,403%
EWE AG - EUR DEOOOA46ZXA7 28.05.2034 3,875% 100,507 3,799%
African Dev. Bank - EUR XS3402832441 10.06.2033 3,000% 99,318 3,110%
European Inv. Bank - EUR  EUOOOA4EV1G4 15.07.2036 3,125% 99,038 3,240%
Renault S.A. - EUR FR0014019113 09.06.2031 4,125% 99,956 4,133%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
US Treasury — USD US91282CQT17 31.05.2033 4,250% 99,577 4,319%
Mastercard Inc. — USD US576360QBM50 08.06.2036 5,000% 99,845 5,021%
Pacific Gas & Electric — USD US694308LD76 15.08.2036 5,600% 99,473 5,673%
Osterreich — CHF CH1523562028 20.05.2041 1,053% 98,929 1,134%
Toyota Fin. Australia - AUD AU3CB0335875 12.06.2031 5,500% 100,343 5,420%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die PNE AG hat die Platzierung ihrer Unternehmensanleihe 2026/2031 (ISIN DEOOOA460J75)
mit einem Emissionsvolumen von 36,0 Mio. Euro abgeschlossen. Bei grofem Interesse der
Bestandsinvestoren — die Annahmequote im Rahmen des Umtauschangebots lag bei rund 42 %
und wurde voll zugeteilt — erfolgte die Platzierung unterhalb des urspringlich avisierten
Zielvolumens. Die attraktive Positionierung der PNE AG in ihren relevanten Markten, das
diversifizierte Geschaftsmodell sowie die signifikant angewachsenen wiederkehrenden Erlose
aus der Stromerzeugung wurden dabei sehr positiv wahrgenommen. Zugleich war im Rahmen
der Vermarktung an neue Investoren Zurtickhaltung erkennbar, die nicht primar in der PNE
selbst, sondern im starken Zusammenhang mit dem herausfordernden Umfeld in der
Erneuerbaren-Branche zu sehen ist. Durch die Anleiheplatzierung ist das Ziel der Optimierung
des Falligkeitenprofils auch vor dem Hintergrund der komfortablen Liquiditatsposition der PNE
AG von 61,2 Mio. Euro zum Stichtag 31. Marz 2026 erfullt. Der Zinssatz wurde mit Abschluss
des Bookbuilding auf 7,000 % p.a. festgelegt und liegt damit in der unteren Halfte der zu Beginn
der Vermarktung ausgegebenen Zinsspanne von 6,750 % bis 7,750 % p.a. Die im Rahmen des
offentlichen Angebots Uber die Zeichnungsfunktionalitdt der Deutschen Borse (DirectPlace)
abgegebenen Zeichnungen wurden grundséatzlich voll zugeteilt, wobei die am letzten Tag der
Zeichnungsfrist eingegangenen Orders mit maximal 75 % Dberlcksichtigt wurden.
Mehrbezugszeichnungen im Rahmen des Umtauschangebots sowie die Website-Zeichnung
Uber die Emittentin wurden vollstandig zugeteilt. ,Wir freuen uns Uber das Vertrauen, das uns vor
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allem unsere bestehenden, aber auch neue Investoren entgegenbringen,“ sagt Heiko Wuttke,
CEO der PNE AG. ,Mit dem platzierten Anleihevolumen sehen wir uns bei der Umsetzung
unserer Unternehmensstrategie weiterhin auf einem guten Weg.“ Die Einbeziehung der Anleihe
in den Bodrsenhandel im Open Market der Deutsche Borse AG ist fur den 18. Juni 2026
(Ausgabe- und Valutatag) vorgesehen. Die Emission wurde von der IKB Deutsche Industriebank
AG begleitet.

Die MAHLE GmbH hat ihre bestehende Anleihe 2032 (ISIN: X52341724172) erfolgreich um 200
Mio. EUR aufgestockt. Parallel kiindigte der Automobilzulieferer ein Teilriickkaufangebot fir die
noch ausstehenden Schuldverschreibungen mit Falligkeit 2028 an. Damit setze MAHLE die
Optimierung seiner Finanzierungsstruktur fort. Das Ruckkaufangebot richtet sich an die Inhaber
der verbliebenen rund 450 Mio. EUR der Anleihe 2028. Bis zu 250 Mio. EUR des ausstehenden
Volumens sollen gegen Barzahlung zurlickerworben werden. Der Rickkaufspreis betragt 98,8%
des Nennbetrags. Die Annahmefrist lauft voraussichtlich bis zum 18. Juni. Die neuen
Schuldverschreibungen werden zu denselben Konditionen wie die im vergangenen Jahr
begebene Anleihe 2032 ausgegeben. Der Emissionspreis liegt bei 104,5% des Nennwerts.
Daraus ergebe sich eine Rendite von 5,87% bis zum ersten méglichen Kiindigungstermin im Juli
2030. Die Platzierung erfolgte im Rahmen einer Privatplatzierung bei qualifizierten Investoren
aul3erhalb der USA. Die neuen Schuldverschreibungen sollen in den Handel an der The
International Stock Exchange einbezogen werden. Den Nettoerlés wolle MAHLE fir das
Ruckkaufangebot sowie fur allgemeine Unternehmenszwecke verwenden. Die Transaktion
verlangert die Laufzeiten der Finanzierungsstruktur und reduziert zugleich das Volumen der
bereits 2028 falligen Verbindlichkeiten.

Die Photon Energy N.V. hat am 23.02.2026 bekannt gegeben, dass fir die 6,5%-Anleihe
2021/2027 (ISIN: DEOOOA3KWKY4) mit einem ausstehenden Nominalvolumen in Hohe von 80
Mio. Euro die im Februar 2026 fallige quartalsweise Kuponzahlung in Hohe von 1,28 Mio. Euro
verschoben wurde. Bis heute erfolgten weder Zinszahlung noch weitere Informationen von
Seiten der Emittentin. Um eine bestmdgliche Wahrung der Interessen der Anleiheinhaber
gewdhrleisten zu koénnen, rat die SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V. den
Anleiheinhabern, ihre Interessen zu bindeln. Die SdK hat hierzu eine Interessensgemeinschaft
gegrundet, der sich interessierte Anleiheinhaber anschlieBen koénnen. Die SdK wird die
Einberufung einer Anleiheglaubigerversammlung anstreben, auf der die Emittentin die
Anleiheinhaber lber den aktuellen Sachstand informieren kann und die Anleiheglaubiger tber
das weitere Vorgehen beschlieRen kénnen.

Wir wiinschen lhnen ein schdne Woche

lhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlieflich auf Basis 6ffentlich zugénglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilititen, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verotffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer am Ende des Dokuments
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