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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Die Regierungskoalition von Bundeskanzler Friedrich Merz will Insidern zufolge 
eine weitreichende Reform des deutschen Rentensystems unterstützen. Die Vorschläge einer 
von der Regierung eingesetzten Kommission umfassen politisch heikle Maßnahmen wie eine 
kapitalmarktbasierte Zusatzvorsorge, strengere Regeln für den vorzeitigen Ruhestand sowie 
eine schrittweise Anhebung des Renteneintrittsalters, wie Bloomberg berichtet. 
 
Deutschland: S&P Global Manufacturing PMI: 50,0 vs. 50,2 erwartet; IFO Geschäftsklima: 85,6 
vs. 85,5 erwartet; GfK Verbrauchervertrauen: -29,2 vs. -28,0 erwartet 
Euroraum: EZB 1J Inflationserwartung: 3,9%; EZB 3J Inflationserwartung: 2,8%   
Großbritannien: S&P Global Manufacturing PMI: 53,1 vs. 53,5 erwartet 
USA: S&P Global Manufacturing PMI: 55,7 vs. 54,6 erwartet; PCE Preisindex (Monat): 0,4% vs. 
0,5% erwartet; Erstanträge Arbeitslosenhilfe: 215k vs. 225k erwartet 
 
Der Bund Future hielt sich zwischen 126,03 und 127,54, aktuell notiert der Future bei 127,53. 
Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,581%, für 10-jährige bei 2,841% und für 
30-jährige bei 3,390%. 
 
Der Euro startete mit $1,1465 in die Woche und verlor bis zum Wochentief von $1,1326 am 
Mittwochmittag stetig. Anschließend konnte sich das Währungspaar wieder leicht erholen und 
notiert aktuell bei $1,1386. 
 
Das Öl bewegte sich diese Woche in einer Range von $69,05 bis $77,82. Aufgrund von 
Entspannungen im Iran-Konflikt verlor der Kontrakt etwa 7,5% zur Vorwoche. Aktuell liegt das 
schwarze Gold bei $70,24. 
 
Der Bitcoin startete die Woche mit $63.710,05 und erreichte bis zum Montagmittag den 
Höchstwert von $65.507,59. An den nächsten Tagen verlor die Kryptowährung jedoch wieder 
und notiert aktuell bei $60.444,47. 
 
Gold handelte in dieser Woche zwischen $3.966,03 und $4.212,77. Der aktuelle Kurs liegt bei 
$4.028,71 und damit 3% leichter im Vergleich zur Vorwoche. Auch bei Silber gab es einen 
Abverkauf. Das Metall liegt aktuell bei $57,75 und damit 11% tiefer als noch vor einer Woche. 
 
 
„Ein Mensch sieht ein – und das ist wichtig: Nichts ist ganz falsch und nichts ganz richtig.“ – 

Eugen Roth, deutscher Dichter (1895-1976) 



                                                                                                                                               

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer am Ende des Dokuments 
Impressum: 
Herausgeber:  ICF BANK AG, Neue Mainzer Strasse 32-36, 60311 Frankfurt am Main 
Vorstand:  Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner 
 
 

 

  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

  Bundesanleihe - EUR DE0001141844 09.10.2026 0,000% 99,367 2,298% 

  Goldman Sachs - EUR XS2389353181 23.09.2027 3,386% 100,199 2,530% 

  Hochtief AG - EUR DE000A46ZW17 15.04.2034 4,000% 100,378 3,945% 

    Deutsche Lufthansa - EUR XS2892988192 03.09.2032 4,125% 103,044 3,559% 

  Heidelberg Materials - EUR XS2577874782 31.05.2032 3,750% 102,108 3,338% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Die Aktivität der Privatwirtschaft in Deutschland und Frankreich ist im Juni erneut geschrumpft. 

Belastet von den Folgen des Iran-Kriegs und steigenden Energiekosten blieb die 

Geschäftstätigkeit in beiden Ländern unter der Wachstumsschwelle, wobei vor allem der 

Dienstleistungssektor schwächelte. Der Composite PMI für Deutschland fiel auf 48 von 48,8 im 

Vormonat. Für Frankreich stieg er immerhin auf 47,6 von zuvor 44,9. Der Euroraum-Composite-

PMI legte auf 49,5 zu von 48,5 im Mai, wie Bloomberg mitteilt. 

Der Härtetest für das nach der Pandemie reformierte EU-Regelwerk zur Überwachung der 

Staatsfinanzen scheint bestanden. Obwohl die EU-Kommission hoch verschuldeten Ländern wie 

Italien in einem von Marktturbulenzen geprägten Jahr etwas mehr Haushaltsspielraum gewährt 

hat, bleiben Investoren gelassen. Auch Ratingagenturen reagieren entspannt auf die 

Ausnahmeregelung für Energiesparmaßnahmen, die ursprünglich für Verteidigungsausgaben 

vorgesehen war. “Es gibt ein überzeugendes Argument dafür, dass es für Europa langfristig 

sinnvoll ist, alles in seiner Macht Stehende zu tun, um seine Anfälligkeit gegenüber einem 

Energiepreisschock zu verringern”, sagt Analyst Frank Gill von S&P, wie Bloomberg berichtet. 

Die Bank of Japan steuert auf weitere Zinserhöhungen zu. Aus der am Mittwoch veröffentlichten 

Zusammenfassung der Sitzung vom 15. und 16. Juni geht hervor, dass die Notenbank nach der 

Anhebung des Leitzinses auf den höchsten Stand seit 1995 weiteren Straffungsbedarf sieht, so 

Bloomberg. 

Ungarns Staatsanleihen haben so stark zugelegt, dass ihre Renditen inzwischen fast auf dem 

Niveau britischer Staatsanleihen liegen. Das gilt als jüngstes Zeichen dafür, dass Investoren den 

Plänen der neuen Regierung zutrauen, die Wirtschaft zu stabilisieren und den Beitritt zur 

Eurozone voranzutreiben. Die Rendite der zehnjährigen Benchmark-Anleihe ist auf 5,16% 

gefallen und liegt damit nur noch knapp 0,5 Prozentpunkte über vergleichbaren britischen Gilts. 

Im März hatte der Renditeaufschlag für ungarische Forint-Anleihen gegenüber britischen 

Staatsanleihen noch 2,6 Prozentpunkte betragen, wie Bloomberg berichtet. 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE0001141844/bundesrep-deutschland-bundesobl-ser-184-v-202126/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2389353181/goldman-sachs-group-inc-the-eo-flr-med-t-nts-202126-27/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A46ZW17/hochtief-ag-mtn-v-20262034-2034/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2892988192/deutsche-lufthansa-ag-mtn-v-20242032-2032/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2577874782/heidelberg-materials-ag-eo-medium-term-notes-2323-32/
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Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

  

 

Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   Toyota Motor Corp. - EUR XS3413988786 29.06.2034 3,714% 100,556 3,634%  

   Bank of Montreal - EUR XS3420382049 15.10.2030 3,375% 100,216 3,312%  

   Dexia S.A. - EUR XS1700578724 18.10.2027 1,000% 97,728 2,921%  

   CoreWeave Inc. - EUR XS3333139288 15.07.2032 8,500% 99,613 8,565%  

   RCI Banque S.A. - EUR FR00140193X6 19.08.2031 4,000% 100,817 3,821%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   SpaceX - USD US84615QAA13 15.07.2031 5,350% 100,138 5,345%  

   Dell Intern. LLC - USD US24703DBX84 15.02.2037 5,250% 99,029 5,373%  

   Novo Nordisk – CHF CH1572819980 11.06.2041 1,633% 101,580 1,511%  

   KfW – GBP XS3403817003 01.06.2032 4,500% 100,531 4,419%  

   Provinz Ontario - AUD AU3CB0336279 23.06.2036 5,450% 100,468 5,391%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

ABO Energy (ISIN: DE000A3829F5) intensiviert die Bestrebungen, gemeinsam mit 

Finanzierungspartnern eine Finanzierungslösung zur Stärkung der Kapitalbasis zu erarbeiten, 

um eine langfristige Unternehmensstrategie zu unterstützen. Der im Mai dieses Jahres 

vorgelegte Entwurf des Sanierungsgutachtens kam zu der vorläufigen Einschätzung, dass ABO 

Energy sanierungsfähig ist. Um die Umsetzung der strategischen Neuausrichtung durch 

Fokussierung auf Pipeline-Rentabilität und Nutzung von Kernkompetenzen in langfristig 

attraktiven, margenstarken Märkten konsequent voranzutreiben, hat ABO Energy nun zwei 

international renommierte Beratungshäuser an Bord geholt: Die Boston Consulting Group 

begleitet das Unternehmen bei Themen rund um eine Stärkung der Eigenkapitalseite. Zudem 

unterstützt Rothschild & Co als Financial Adviser die Finanzierer bei der Bilanzrestrukturierung. 

Die Mandatierung der Beratungshäuser unterstreicht das Bestreben aller Beteiligten, die 

strategische und operative Weiterentwicklung des Unternehmens aktiv zu unterstützen und so 

die Voraussetzungen für eine Rückkehr zur Profitabilität zu schaffen. Die Verhandlungen mit den 

Finanzierungspartnern über den Abschluss einer tragfähigen Sanierungslösung laufen derzeit. 

Konkrete Entscheidungen sind in Vorbereitung. ABO Energy wird hierüber im Rahmen der 

kapitalmarktrechtlichen Pflichten informieren. ABO Energy verfolgt weiterhin das Ziel, im 

Geschäftsjahr 2027 auf operativer Ebene (EBITDA) wieder profitabel zu wirtschaften. „Wir haben 

in den vergangenen Monaten wichtige Grundlagen für die Zukunft von ABO Energy geschaffen. 

Mit unserer strategischen Konzentration auf Geschäftstätigkeiten in den etablierten Kernmärkten, 

einer verschlankten und künftig stärker fokussierten Organisation und der notwendigen 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS3413988786/toyota-motor-corp-eo-notes-202626-34/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3420382049/bank-of-montreal-eo-flr-med-term-nts-2629-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS1700578724/dexia-s-a-eo-medium-term-notes-201727/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3333139288/coreweave-inc-eo-notes-202626-32-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR00140193X6/rci-banque-s-a-eo-pref-med-t-nts-202631-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/US84615QAA13/space-exploration-techs-corp-dl-notes-202626-31-144a/
https://www.quotrix.de/anleihen/US24703DBX84/dell-intern-llc-dl-notes-202626-37/
https://www.quotrix.de/anleihen/CH1572819980/novo-nordisk-as-sf-med-t-nts-202641-41/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3403817003/kreditanst-f-wiederaufbau-ls-med-term-nts-v-2632/
https://www.quotrix.de/anleihen/AU3CB0336279/ontario-provinz-ad-medium-term-notes-202636/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A3829F5/abo-energy-gmbh-und-co-kgaa-nachr-ihs-v-20242029/
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Unterstützung unserer Finanzierungspartner befinden wir uns auf einem guten Weg, das 

Unternehmen nachhaltig profitabel aufzustellen. Gleichzeitig suchen wir neue Möglichkeiten 

entlang der Wertschöpfungskette, die zusätzliche Wachstums- und Ertragspotenziale 

erschließen“, sagt Dr. Karsten Schlageter, Sprecher der Geschäftsführung von ABO Energy. 

Auch operativ macht das Unternehmen bei der Umsetzung seiner Transformationsagenda 

deutliche Fortschritte. ABO Energy arbeitet mit hoher Intensität an den im Gutachtenentwurf 

beschriebenen Maßnahmen wie der Fokussierung auf die Nutzung von Kernkompetenzen in 

langfristig attraktiven, margenstarken Märkten und der Verschlankung und effizienten Aufstellung 

der Organisation, welche die Grundlage für die nächste Entwicklungsphase des Unternehmens 

bilden. „Die Transformation ist darauf ausgerichtet, ABO Energy in einem volatilen und 

regulatorisch anspruchsvollen Marktumfeld strategisch flexibel und zukunftsfähig aufzustellen. 

Durch mehr Transparenz, effizientere Strukturen und klare Verantwortlichkeiten steigern wir die 

operative Leistungsfähigkeit und schaffen die Grundlage für nachhaltige Profitabilität. Dabei 

konzentrieren wir uns gezielt auf die Märkte und Aktivitäten mit dem höchsten Wertbeitrag, um 

langfristig Wert für das Unternehmen und seine Partner zu schaffen“, erklärt Chief Restructuring 

Officer Britta Hübner. 

Die PNE-Gruppe hat den Windpark „Gnutz Ost“ in Schleswig-Holstein erfolgreich in Betrieb 

genommen. Dieser umfasst drei moderne Windenergieanlagen mit einer installierten 

Gesamtleistung von 18 Megawatt (MW). Zum Einsatz kommen zwei Anlagen des Typs Vestas 

V162 sowie eine Anlage des Typs V150 mit jeweils 6 MW Leistung. Die Anlagen speisen bereits 

Strom in das Netz ein und leisten einen Beitrag zur Versorgung mit erneuerbarer Energie. Mit 

seiner Gesamtproduktion kann der Windpark den jährlichen Strombedarf von rund 11.600 Drei-

Personen-Haushalten decken. Das Projekt wurde in enger Zusammenarbeit mit den beteiligten 

Gemeinden, lokalen Partnern sowie den Landeigentümern realisiert. Die regionale 

Wertschöpfung des Projekts zeigt sich insbesondere in einer eigens zu diesem Zweck 

gegründeten lokalen Stiftung. Über diese Stiftung fließen Erlöse aus den Windparks „Gnutz Ost” 

und „Gnutz West”, die beide von der PNE-Gruppe realisiert wurden, in gemeinnützige Vorhaben 

in der Region. Beispiele hierfür sind die Unterstützung von Kindergärten oder die Sanierung von 

Spielplätzen. „Gerade in Gnutz hat sich gezeigt, wie wichtig es ist, von Beginn an im engen 

Austausch mit den Menschen vor Ort zu stehen und ihre Perspektiven in die Projektentwicklung 

einzubeziehen. Diese Zusammenarbeit bildet die Grundlage für den Erfolg und die langfristige 

Akzeptanz solcher Projekte“, sagt Roland Stanze, Chief Operating Officer (COO) der PNE AG. 

Mit der Inbetriebnahme wird der Windpark „Gnutz Ost“ in das Eigenbetriebsportfolio der PNE-

Gruppe überführt. Das Eigenbetriebsportfolio umfasst damit Anlagen mit einer Gesamtleistung 

von rund 484 MW. Die Integration des Windparks stärkt die Position der PNE-Gruppe als 

unabhängiger Stromerzeuger, leistet einen langfristigen Beitrag zu stabilen Cashflows und 

unterstützt eine nachhaltige Energieversorgung. Die technische und kaufmännische 

Betriebsführung übernimmt die energy consult GmbH, eine Tochtergesellschaft der PNE AG. 

Bereits im Juli 2025 hatte die PNE-Gruppe den benachbarten Windpark „Gnutz West“ mit einer 

Leistung von 30,8 MW fertiggestellt. Darüber hinaus bestehen im südlich angrenzenden Bereich 

weitere Entwicklungsperspektiven. Auf einer gesicherten Fläche ist dort die Errichtung von bis zu 

vier zusätzlichen Windenergieanlagen geplant. 
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Chinas Notenbank drängt heimische Ratingagenturen dem Vernehmen nach dazu, die hohe 

Zahl von AAA-Bewertungen am Anleihemarkt zu verringern. Die Institute sollen Emittenten 

erneut überprüfen und feststellen, ob sie nach verschärften Kriterien weiterhin die Bestnote 

verdienen. Damit unternimmt Peking den bislang konkretesten Schritt, um Kreditrisiken nach 

Jahren mit Rekordausfällen besser abzubilden, wie Bloomberg berichtet. 

Der starke Anstieg der Treasury-Positionen von Hedgefonds geht vor allem auf das Comeback 

des Cash-Futures-Basisgeschäfts zurück. Das schreibt Fed-Ökonom Phillip Monin in einem 

Bericht. Demnach entfallen inzwischen 830 Mrd. Dollar der Long-Positionen in US-

Staatsanleihen auf die stark gehebelte Strategie – rund doppelt so viel wie beim bisherigen 

Höchststand Anfang 2020, so Bloomberg. 

Polens Dynamik bei der Staatsverschuldung wirkt für ein Land mit einem Rating von A- 

zunehmend angespannt. “Dies ist ein klar negativer Trend, und wir sehen derzeit keine 

Anzeichen für eine Stabilisierung der Verschuldung, was für uns Anlass zur Sorge ist”, sagte Ian 

Linnell, Präsident von Fitch Ratings, der Tageszeitung Rzeczpospolita. Zugleich sehe Fitch 

derzeit, dass die Verschuldung weiter steigen werde. “Wir sehen derzeit, dass die Verschuldung 

weiter steigen wird, was möglicherweise irgendwann zu einer Herabstufung des Ratings führen 

könnte.”, wie Bloomberg mitteilt. 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
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BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


