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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Der überraschend starke Rückgang der Energiepreise und die nachlassende Inflation im 
Euroraum sprechen dafür, dass die Europäische Zentralbank nach der Zinserhöhung im 
Juni möglicherweise keine weiteren Schritte unternehmen muss. Das sagte EZB-Ratsmitglied 
Yannis Stournaras nach den jüngsten Inflationsdaten, die einen Anstieg der Verbraucherpreise 
um nur noch 2,8% zeigten, wie Bloomberg berichtet. 
 
Deutschland: Inflationsrate (Jahr): 2,3% vs. 2,6% erwartet; Inflationsrate (Monat): -0,3% vs. 
0,0% erwartet: S&P Global Manufacturing PMI: 50,3 vs. 50,0 erwartet 
Euroraum: Inflationsrate (Jahr): 2,8% vs. 3,0% erwartet; Inflationsrate (Monat): -0,1% vs. 0,1% 
erwartet; Arbeitslosenquote: 6,2% vs. 6,3% erwartet 
Großbritannien: Bruttoinlandsprodukt (Quartal): 0,6% vs. 0,6% erwartet 
USA: ADP Beschäftigungsänderung: 98k vs. 120k erwartet; S&P Global Manufacturing PMI: 
53,9 vs. 55,7 erwartet; Arbeitslosenquote: 4,2% vs. 4,3%; Erstanträge Arbeitslosenhilfe: 215k vs. 
218k erwartet 
 
Der Bund Future hielt sich zwischen 126,68 und 127,69, aktuell notiert der Future bei 126,78. 
Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,553%, für 10-jährige bei 2,887% und für 
30-jährige bei 3,497%. 
 
Der Euro startete mit $1,1392 in die Woche und verlor bis zum Wochentief von $1,1362 am 
Mittwochmittag stetig. Anschließend konnte sich das Währungspaar wieder leicht erholen und 
notiert aktuell bei $1,1457. 
 
Das Öl bewegte sich diese Woche in einer Range von $67,05 bis $71,60. Aufgrund von 
Entspannungen im Iran-Konflikt verlor der Kontrakt weiter gegenüber der Vorwoche. Aktuell liegt 
das schwarze Gold bei $68,98. 
 
Der Bitcoin startete die Woche mit $60.214,24 und erreichte bis zum Mittwoch den Tiefstwert von 
$57.742,12. Die Kryptowährung notiert aktuell bei $61.639,50. 
 
Gold handelte in dieser Woche zwischen $3.960,30 und $4.195,39. Der aktuelle Kurs liegt bei 
$4.173,13 und notiert damit fast am Wochenhoch. 
 
 
„Freundschaft, das ist wie Heimat.“ – Kurt Tucholsky, deutscher Schriftsteller (1890-1935) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

  Mercedes Benz I. Fin. - EUR DE000A3LH6U5 30.05.2031 3,700%  101,83  3,301% 

  Kraft Heinz Foods - EUR XS3367254532 21.05.2034 3,950%   99,65  4,023% 

  Bundesschatzanw. - EUR DE000BU22114 16.12.2027 2,000%  99,31  2,486% 

    Würth Finance Int. - EUR XS2911681083 28.08.2031 3,000%  100,19  3,029% 

  Fraport AG - EUR XS2324724645 31.03.2028 1,875%  97,97  3,082% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 
Bei einer Podiumsdiskussion diskutierte der neue Fed-Chef Kevin Warsh am Mittwoch mit dem 
Gouverneur der Bank of England, Andrew Bailey, EZB-Chefin Christine Lagarde sowie dem 
Gouverneur der Bank of Canada, Tiff Macklem. Kevin Warsh konstatierte gesunkene 
Inflationsrisiken und bekräftigte seine Präferenz dafür, den Anleihebestand der US-Notenbank zu 
verkleinern. “Wir haben etwa 18 Jahre gebraucht, um zu dieser großen Bilanz zu gelangen, die 
meiner voreingenommenen Ansicht nach erneut an Fiskalpolitik grenzt”, sagte Warsh am 
Mittwoch beim jährlichen Forum der Europäischen Zentralbank zur Zentralbankpolitik im 
portugiesischen Sintra. “Es wird mehr als 18 Wochen dauern, sie wieder auf eine angemessene 
Größe zu bringen.”, wie Bloomberg berichtet. 
 
Japans Anleiherenditen am langen Ende sind deutlich gestiegen. Hintergrund sind die 
Ausgabenpläne von Premierministerin Sanae Takaichi, die neue Bedenken über eine 
expansivere Finanzpolitik schüren. Ein Absturz des Yen auf 200 je Dollar galt lange als 
undenkbar. Inzwischen sehen einige Investoren dieses Szenario als mittelfristiges Risiko – wenn 
auch als extremes. Belastet von der großen Zinsdifferenz zu anderen wichtigen 
Volkswirtschaften und wachsenden Sorgen um Japans Staatsfinanzen ist die Währung auf den 
tiefsten Stand seit 1986 gefallen. Warnungen der Regierung vor entschlossenem Eingreifen 
überzeugen die Märkte kaum: Viele Anleger halten mögliche Interventionen lediglich für eine 
kurzfristige Bremse, solange Japan bei Zinserhöhungen gegen die Inflation hinterherhinkt, wie 
Bloomberg berichtet. 
 
Rekordboom am Kangaroo-Anleihemarkt: Internationale Emittenten wie Commerzbank und 
Engie nahmen über Australien-Bonds im ersten Halbjahr 2026 insgesamt 52 Mrd. $ (31 Mrd. 
Euro) auf. Das Volumen liegt damit rund ein Drittel über dem Vorjahreswert. Hintergrund ist die 
starke Nachfrage asiatischer Investoren, die die Kreditkosten sinken lässt und für deutlich 
überzeichnete Platzierungen sorgt, wie Bloomberg mitteilt. 
 
EZB-Chefvolkswirt Philip Lane sieht die indirekten Folgen höherer Energiepreise erst mit 
zeitlicher Verzögerung auf die Inflation durchschlagen. Die Notenbank wolle sich deshalb beim 
künftigen Zinskurs nicht festlegen, sagte er im portugiesischen Sintra. Eine weitere 
Zinserhöhung schloss Lane dabei nicht aus. EZB-Ratsmitglied Olaf Sleijpen hält die 
Inflationsfolgen des Iran-Kriegs für noch nicht vollständig absehbar. Zwar seien die 
Energiepreise zuletzt gesunken, die Unsicherheit halte jedoch an. Die EZB werde ihre 
geldpolitischen Entscheidungen daher an den jeweils eingehenden Daten ausrichten, wie 
Bloomberg berichtet. 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A3LH6U5/mercedes-benz-int-fin-b-v-eo-medium-term-notes-202331/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3367254532/kraft-heinz-foods-co-eo-notes-202626-34/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU22114/bundesrep-deutschland-bundesschatzanw-v-2527/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2911681083/wuerth-finance-international-bv-eo-medium-term-nts-202431-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2324724645/fraport-ag-ffm-airport-ser-ag-ihs-v-2021-2027-2028/
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Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

  

 

Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   RWE Fin. Europe - EUR XS3430748676 06.07.2037 4,000% 99,70 4,035%  

   RWE Fin. Europe - EUR XS3430748759 06.07.2032 3,375% 99,34 3,495%  

   Engie S.A. - EUR FR0014019L22 01.07.2038 4,000% 99,34 4,067%  

   Schneider Electric SE - EUR FR0014019MF8 01.12.2033 3,375% 99,44 3,464%  

   Münch. Hyp. Bank - EUR DE000MHB43J4 05.07.2029 2,875% 100,30 2,774%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   US Treasury - USD US91282CQX29 30.06.2031 4,125%   99,52  4,234%  

   US Treasury - USD US91282CQY02 30.06.2028 4,125%  99,97  4,136%  

   Barclays - USD US06738EDN22 26.06.2037 5,586%  99,60  5,636%  

   Mercedes Benz Fin. - CAD CA58769CAE27 23.06.2031 3,750%  99,54  3,852%  

   Mercedes Benz Fin. - CAD CA58769CAF91 22.06.2029 3,500%  99,76  3,585%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

 

Die PANDION AG (ISIN: DE000A289YC5) teilt mit, dass das vorläufige Ergebnis vor 

Ertragsteuern für das Geschäftsjahr 2025 deutlich negativ ausfallen wird und voraussichtlich bei 

ca. Minus 69 Mio. Euro liegen wird. Diese erhebliche Abweichung gegenüber der am 23. 

Dezember 2025 veröffentlichten Hochrechnung, die ein leicht positives Ergebnis vor Steuern im 

einstelligen Millionen-Euro-Bereich prognostizierte, ist maßgeblich auf voraussichtlich 

notwendige Wertberichtigungen bei ausgewählten Gewerbeobjekten zurückzuführen. Die 

Wertberichtigungen stehen im Zusammenhang mit dem weiterhin herausfordernden Marktumfeld 

für gewerbliche Immobilien, insbesondere infolge veränderter Bewertungsparameter, 

gestiegener Finanzierungskosten und verzögerter Transaktionsmärkte. Die endgültige Höhe der 

Wertberichtigungen steht noch unter dem Vorbehalt der Bestätigung im Rahmen des 

Jahresabschlusses. Der geprüfte Konzernabschluss und der Geschäftsbericht 2025 werden 

voraussichtlich Ende Juli 2026 veröffentlicht. Die Gesellschaft wird zu diesem Zeitpunkt 

detaillierte Informationen zu den finalen Finanzkennzahlen kommunizieren. (Diese Mitteilung 

enthält Angaben, die auf vorläufigen, noch nicht abschließend geprüften Zahlen basieren. Die 

endgültigen Werte können hiervon abweichen). 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS3430748676/rwe-finance-europe-b-v-eo-med-term-notes-202637-37/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3430748759/rwe-finance-europe-b-v-eo-med-term-notes-202632-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR0014019L22/engie-s-a-eo-medium-term-nts-202626-38/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR0014019MF8/schneider-electric-se-eo-medium-term-nts-202626-33/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000MHB43J4/muenchener-hypothekenbank-mtn-hpf-ser-2096-v-2629/
https://www.quotrix.de/anleihen/US91282CQX29/united-states-of-america-dl-notes-202631/
https://www.quotrix.de/anleihen/US91282CQY02/united-states-of-america-dl-notes-202628/
https://www.quotrix.de/anleihen/US06738EDN22/barclays-plc-dl-flr-notes-202626-37/
https://www.quotrix.de/anleihen/CA58769CAE27/mercedes-benz-fin-canada-inc-cd-medium-term-notes-202631/
https://www.quotrix.de/anleihen/CA58769CAF91/mercedes-benz-fin-canada-inc-cd-medium-term-notes-202629/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A289YC5/pandion-ag-ihs-v-20212023-2028/
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Der Gesundheitskonzern Fresenius hat Anleihen im Volumen von 1 Milliarde Euro begeben. Die 

Transaktion umfasst zwei Tranchen über jeweils 500 Millionen Euro und soll am 8. Juli 

abgeschlossen werden, wie Fresenius mitteilte. Eine Tranche mit einem Kupon von 3,375 

Prozent wird am 8. Juli 2031 fällig, die andere Tranche hat einem Kupon von 3,750 Prozent und 

Fälligkeit am 8. Juli 2034. Der Nettoerlös aus der Emission wird für allgemeine 

Unternehmenszwecke verwendet, untern anderen auch zur Refinanzierung bestehender 

Finanzverbindlichkeiten. Die Transaktion den Refinanzierungsbedarf für das Gesamtjahr 2026 

vollständig ab, wie Fresenius mitteilte. 

Die US-Notenbank könnte die Zinsen erneut anheben, falls die Inflation hartnäckig hoch bleibt. 

Die Präsidentin der Federal Reserve Bank of Cleveland, Beth Hammack, sagte, sie sehe bislang 

kaum Anzeichen dafür, dass das aktuelle Zinsniveau die Wirtschaft bremse. “Die Inflation ist zu 

hoch, und sie ist seit den vergangenen fünf Jahren zu hoch”, sagte sie. Sollte das so bleiben, 

“könnte das bedeuten, dass wir höhere Zinsen brauchen, um die Inflation wieder auf unser Ziel 

zurückzubringen.” Zugleich sieht Hammack derzeit keinen Zielkonflikt zwischen Preisstabilität 

und maximaler Beschäftigung, so Bloomberg. 

Chinas Industrie hat laut einem privaten Einkaufsmanagerindex das stärkste Quartal seit fast 

sechs Jahren abgeschlossen. Der RatingDog-PMI sank im Juni zwar leicht von 51,8 auf 51,7 

Punkte, erreichte im zweiten Quartal mit durchschnittlich 51,9 Punkten jedoch den höchsten 

Wert seit dem vierten Quartal 2020, wie Bloomberg mitteilt. 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


