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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Chinas Handelsüberschuss ist laut Bloomberg mit der Europäischen Union auf einen neuen 
Höchststand gestiegen. Damit bleibt das Thema wachsender Ungleichgewichte weit oben auf 
der Agenda, während der Staatenblock neue Maßnahmen zum Schutz heimischer Industrien 
prüft. Da die Exporte in die EU auf ein Rekordniveau kletterten, stieg Chinas Überschuss mit der 
EU im Juni im Vergleich zum Vorjahr um 27% auf 32,9 Milliarden Dollar. Das geht aus am 
Dienstag veröffentlichten Daten des chinesischen Zolls hervor. Der Überschuss des Landes mit 
Deutschland hat sich im Jahresvergleich mehr als verdoppelt, während er mit Frankreich um 
81% einbrach. 
 
Euroraum: Industrieproduktion Mai -1,2% gegenüber Vorjahr, erw. -0,4%. 
Kanada: Leitzinssatz unverändert bei 2,25%. 
USA: Verbraucherpreise Juni fallen 0,4% gegenüber Vormonat, erw. -0,1%. Gegenüber Vorjahr 
+ 3,5%, erw. 3,8%. Erzeugerpreise Juni steigen 5,5% gegenüber Vorjahr, erw. 6,2% und fallen 
0,3% gegenüber Vormonat, erw. 0,0%. Einzelhandelsumsatz Juni steigt 0,2% gegenüber 
Vormonat, erwartet 0,2%. 
 
Der Bund Future hielt sich zwischen 124,62 und 125,52, aktuell notiert der Future bei 125. Die 
Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,790%, für 10-jährige bei 3,081% und für 30-
jährige bei 3,646%. 
 
Der Euro startete mit $1,1395 in die Woche und erreichte bereits in der Nacht zum Dienstag den 
Tiefstwert von $1,1378. Danach ging es für die Währung mit Aufs und Abs bis zum 
Mittwochabend zum Höchstwert von $1,1483. Aktuell liegt der Euro bei $1,1448. 
 
Das Öl bewegte sich diese Woche in einer Range von $72,61 bis $81,27. Aktuell liegt das 
schwarze Gold bei $79,02. 
 
Der Bitcoin startete die Woche mit $63.794,72 und erreichte am selben Tag den Tiefstwert von 
$61.761,00. An den nächsten Tagen gab es eine Erholung auf $65.527,29 und aktuell liegt die 
Kryptowährung wieder nur noch bei $62.782,99. 
 
Gold handelte in dieser Woche zwischen $3.969,37 und $4.103,67. Der aktuelle Kurs liegt bei 
$4.001,79. 
 
„Politik ist die Unterhaltungsabteilung der Wirtschaft.“ (Frank Zappa, amerikanischer Komponist 

und Musiker, 1940 - 1993) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

  Deutsche Börse AG - EUR DE000A460QR6 24.03.2031 3,250%    99,702   3,424% 

  Dt. Pfandbriefbk. AG - EUR DE000A3827B8 06.07.2029 4,250%    99,310   4,717% 

  Dt. Pfandbriefbk. AG - EUR DE000A382616 27.01.2028 4,000%  100,341   4,142% 

    Fresenius SE & Co - EUR XS3178858224 15.03.2034 3,500%    96,994   3,957% 

  Apple Inc. - USD US037833EL06 05.08.2061 2,850%    55,890   5,829% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

 

Die aktuelle Lage am deutschen Immobilienmarkt wird so pessimistisch bewertet wie seit zwei 

Jahren nicht mehr. Das zeigt eine Befragung von Finanzierungsexperten, die Bloomberg News 

vorab vorliegt. Grund dürften die geopolitischen Verwerfungen sein. Der Deutsche 

Immobilienfinanzierungsindex (Difi) hat sich im zweiten Quartal zwar mit minus 8,0 Punkten auf 

niedrigem Niveau stabilisiert, nach minus 9,1 Punkten im ersten Quartal. Getragen wird das aber 

von der Hoffnung auf eine baldige Trendumkehr, während die aktuelle Lage in einem Tief 

feststeckt. Der Difi bildet regelmäßig die Einschätzungen von Immobilienfinanzierern ab. Diese 

werden vierteljährlich zur Lage am Kreditmarkt in den vergangenen sechs Monaten und zur 

erwarteten Entwicklung in den kommenden sechs Monaten befragt. „Die Daten bilden die 

Verunsicherung durch die geopolitischen Spannungen sehr klar ab. Nach Ausbruch des Iran- 

Kriegs im Februar herrscht am Markt eine ausgeprägte Zurückhaltung”, sagte Helge 

Scheunemann, Head of Research JLL Germany. “Gleichzeitig sehen die Fachleute aber Licht 

am Ende des Tunnels.” 

 

Laut IEA-Chef Fatih Birol steht die Weltwirtschaft vor einer neuen Belastungsprobe, wenn der 

Konflikt, der die Straße von Hormus lahmlegt, nicht innerhalb weniger Wochen beendet wird. 

Infolge der Eskalation von Angriffen auf beiden Seiten seien die “Märkte nervös”. Es gebe “große 

Unsicherheit”, sagte der Exekutivdirektor der Internationalen Energieagentur am Mittwoch in 

einem Interview am Rande des Aspen Security Forum in Colorado. Dies drohe, den Transport 

von Öl, Düngemitteln, Erdgas und anderen Gütern durch die wichtige Wasserstraße zu stören.  

Der sichtbare Verkehr durch die Straße hat laut Bloomberg in der vergangenen Woche deutlich 

abgenommen, nachdem Schiffe angegriffen wurden und die USA ihre Blockade iranischer 

Schifffahrt erneut verhängt haben. Die saudi-arabischen Ölverladungen aus dem Persischen 

Golf sind infolge von Angriffen auf Supertanker stark zurückgegangen. Die Internationale 

Seeschifffahrtsorganisation erklärte, die Wasserstraße bleibe für kommerzielle Schiffe zu 

gefährlich. Die Störungen bei Energie- und Rohstofflieferungen aus dem Persischen Golf hätten 

Volkswirtschaften wie Südkorea und Japan bereits beeinträchtigt. Länder wie Bangladesch, 

Pakistan und Indien seien durch die Unterbrechungen jedoch weitaus gefährdeter. 
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Anleihen im Fokus – Neuemissionen 
 

  

 

Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   Bundesschatzanw. - EUR DE000BU22148 13.09.2028 2,700%   99,863 2,765%  

   Sixt SE - EUR DE000A46Z700 15.01.2031 3,750% 100,019 3,751%  

   Dt. Pfandbriefbk. AG - EUR DE000A3827B8 06.07.2029 4,250%   99,310 4,521%  

   Vesteda Fin. BV - EUR XS3441750711 16.07.2030 3,750%   99,708 3,845%  

   National Grid Inc. - EUR XS3441768093 15.04.2037 4,268%   99,778 4,315%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   Heathrow Fin. PLC - GBP XS3307310444 01.09.2030 6,500%    99,998  6,503%  

   Novo Nordisk A/S - CHF CH1572819956 11.06.2029 0,575%    99,904  0,609%  

   Amazon.com Inc. - USD US023135ED43 09.07.2033 5,100%  100,348  5,072%  

   Enel Fin. Int. NV - USD USN3070QAE63 13.07.2029 4,625%    99,273  4,923%  

   KFW - USD US500769KR49 30.07.2029 4,250%  100,098  4,227%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

Die Sixt SE hat eine Unternehmensanleihe (WKN A46ZXX) über 500 Millionen EUR erfolgreich 

bei internationalen Investoren platziert. Die Benchmark-Anleihe (Fälligkeit Januar 2031, Rating 

BBB/S&P) hat einen Kupon von 3,75 %. Das mehrfach überzeichnete Orderbuch von über 1,6 

Milliarden Euro sowie der niedrigste Spread der Unternehmensgeschichte unterstreichen das 

Vertrauen des Kapitalmarkts in die Stärke des SIXT-Konzerns. Möglich machen das ein über 

Zyklen bewährtes Geschäftsmodell und ein konservatives Finanzprofil. 2025 steigerte SIXT den 

Umsatz auf einen Rekord von 4,28 Milliarden EUR und das Ergebnis vor Steuern um 19,5 % auf 

400,5 Millionen EUR. Auch das Eigenkapital erreichte mit über 2,15 Mrd. EUR eine neue 

Höchstmarke. Die Erlöse der Emission fließen vor allem in weiteres Wachstum, insbesondere 

den Ausbau der Premium-Flotte und des internationalen Standortnetzes, sowie in 

Technologieinvestitionen. 

ie HMS Bergbau AG hat ihre Unternehmensanleihe 2025/30 (WKN A4DFTU) im Rahmen einer 

Privatplatzierung bei institutionellen Investoren erfolgreich um 25 Mio. EUR auf ein 

Gesamtvolumen von nunmehr 95 Mio. EUR aufgestockt. Die neuen Schuldverschreibungen 

wurden nahe dem aktuellen Börsenkurs platziert. Bereits Ende vergangenen Jahres hatte HMS 

das Volumen der 10%-Anleihe ein erstes Mal um 20 Mio. EUR aufgestockt. Mit dem 

Emissionserlös möchte das Rohstoffhandelsunternehmen sein weiteres Wachstum finanzieren. 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU22148/bundesrep-deutschland-bundesschatzanw-v-2628/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A46Z700/sixt-se-mtn-v-20262030-2031/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A3827B8/deutsche-pfandbriefbank-ag-mtn-r-35438-v-2629/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3441750711/vesteda-finance-b-v-eo-med-term-notes-202626-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3441768093/national-grid-north-amer-inc-eo-med-term-nts-202626-37/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3307310444/heathrow-finance-plc-ls-notes-202626-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/CH1572819956/novo-nordisk-as-sf-med-t-nts-202629-29/
https://www.quotrix.de/anleihen/US023135ED43/amazon-com-inc-dl-notes-202626-33/
https://www.quotrix.de/anleihen/USN3070QAE63/enel-finance-intl-n-v-dl-notes-202626-29-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/US500769KR49/kreditanst-f-wiederaufbau-dl-anl-v-2026-2029/
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Geplant sind insbesondere der Ausbau des Geschäfts mit Flüssigbrennstoffen und 

Schmierstoffen in den Wachstumsmärkten China, Indien und der ASEAN-Region sowie die 

Vorfinanzierung von Produktionsvolumina ausgewählter Rohstoffproduzenten, um langfristige 

Handelsvolumina bei Kohle und Chromerzen zu sichern. Für das Geschäftsjahr 2026 rechnet 

HMS weiterhin mit einem Anstieg des Konzernumsatzes von 1,22 Mrd. EUR auf rund 2 Mrd. 

Euro sowie einer Steigerung des bereinigten EBITDA von 23,1 Mio. EUR auf 35 Mio. EUR. Die 

Prognose wurde bereits vor der Anleihe-Aufstockung veröffentlicht und berücksichtigt die 

zusätzlichen Wachstumsmöglichkeiten aus der Transaktion noch nicht. 

Die Geschäftsführung der SOWITEC group GmbH teilte diese Woche mit, dass sie beim 

zuständigen Amtsgericht Tübingen Antrag auf Eröffnung eines Insolvenzverfahrens über das 

Vermögen der Gesellschaft wegen Zahlungsunfähigkeit und insolvenzrechtlicher Überschuldung 

gestellt hat. Neben der Gesellschaft haben auch die SOWITEC international GmbH, die 

SOWITEC operation GmbH und die SOWITEC projekt GmbH Anträge auf Eröffnung eines 

Insolvenzverfahrens gestellt. Die Stellung der Insolvenzanträge wurde unvermeidlich, nachdem 

in den letzten Tagen sämtliche Versuche der Geschäftsführung gescheitert sind, die 

Inanspruchnahme durch einen Lieferanten und aus Aval-Bürgschaften zu verhindern und 

diesbezüglich eine Stundung zu erreichen. Die Geschäftsführung geht davon aus, dass nach 

Bestellung eines vorläufigen Insolvenzverwalters die Geschäftstätigkeit der Gesellschaften der 

SOWITEC-Gruppe zunächst fortgeführt wird. 

Die Geschäftsführer der Groß & Partner Grundstücksentwicklungsgesellschaft mbH haben am 

Montag beschlossen, das Wahlrecht der Emittentin gemäß § 4 Absatz 3 der 

Emissionsbedingungen der 10,00 % Schuldverschreibungen 2024/2028 (WKN A383BH) 

auszuüben und sämtliche ausstehenden Schuldverschreibungen am 13. August 2026 vorzeitig 

zurückzuzahlen. An diesem Tag wird jede Schuldverschreibung zum Vorzeitigen 

Rückzahlungsbetrag (Call) von 101 % des festgelegten Nennbetrags zurückgezahlt. Zusätzlich 

werden die auf die Schuldverschreibung bis zum Tag der Rückzahlung aufgelaufenen, aber noch 

nicht bezahlten Zinsen gezahlt. Die Abwicklung der vorzeitigen Rückzahlung erfolgt über die 

jeweiligen Depotbanken, von den Anleihegläubigern ist nichts zu veranlassen. 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 

 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


