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Morning News — Donnerstag, 20. August 2026

US-Borse: DJI +0,22%/ S&P 500 +0,21% / NASDAQ Comp +0,16%

Etwas fester - Fir Kauflaune sorgten deutlicher sinkende Renditen am Anleihemarkt, nachdem sie zuletzt auch
aus Sorge lber die Soliditat der US-Staatsfinanzen immer weiter gestiegen waren - im 30-Jahresbereich auf ein
20-Jahres-Hoch. Etwas bremsend wirkte das Protokoll der jlingsten US-Notenbanksitzung, das als tendenziell
falkenhaft interpretiert wurde

Asien: HANG SENG: +1,21%, NIKKEI: +1,31%

Die Entspannung am US-Anleihemarkt, ausgel6st von der Ankiindigung des US-Finanzministeriums, die
Ruckkaufoperationen von langlaufenden Anleihen zu verdoppeln, hellt am Donnerstag die Stimmung an den
ostasiatischen Borsen auf. Der Schritt zielt darauf ab, den Druck auf einen Markt zu verringern, der die
Kreditkosten zuletzt auf den hochsten Stand seit fast zwei Jahrzehnten getrieben hatte. Nach dem Riickgang
der Renditen von US-Anleihen in Reaktion auf die Ankiindigung, sinken auch in der Region Ostasien und in
Australien die Renditen.

DAX-Indikation: 26.078 (-0.05%)

+++++ TAGESTHEMA +++++

Bei der jlingsten Sitzung der US-Notenbank haben sich die Geldpolitiker gespalten hinsichtlich des weiteren
Zinspfads gezeigt. In dem Protokoll des Treffens vom 28. und 29. Juli. hiel es, dass "viele" Wahrungshiter zu
der Einschatzung gelangten, eine Straffung der Geldpolitik werde "wahrscheinlich notwendig sein", falls die
Inflation nicht zurtickgeht. Allerdings waren nur "einige" der Ansicht, dass die aktuelle Zinspolitik
moglicherweise nicht "ausreichend restriktiv" sei, um das Inflationsziel der Fed von 2 Prozent zu erreichen.

- Morgan Stanley erwartet M&A-Rekord fiir 2026, B6Z

up & down (Quelle: dpa-AFX)

- JPMORGAN HEBT MICHELIN AUF 'OVERWEIGHT' (NEUTRAL) - ZIEL 42 (35) EUR
- JPMORGAN HEBT NOKIAN AUF 'NEUTRAL' (UNDERWEIGHT) - ZIEL 15 (7,70) EUR
- UBS HEBT SARTORIUS STEDIM BIOTECH AUF 'BUY' (NEUTRAL) - ZIEL 260 (220) EUR

AGN NA- Aegon H1 Oper. Gewinn schldgt Erwartungen

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



up & down (Quelle: dpa-AFX)

- UBS HEBT SARTORIUS AUF 'BUY' (NEUTRAL) - ZIEL 300 (240) EUR
- UBS SENKT MERCK KGAA AUF 'NEUTRAL' (BUY) - ZIEL 150 EUR

SIE- Gerate des Miinchener Technologiekonzerns zur Steuerung von Infrastruktursystemen kénnten nach
Einschatzung der USA zum Ziel von Hackerangriffen werden. Man warne vor einer "aktiven Bedrohung" fiir alle
speicherprogrammierbaren Steuerungen (SPS) der Siemens-Serie S7. Ein erfolgreicher Angriff konne zur
Unterbrechung kritischer Prozesse, zu Sicherheitsvorfallen oder zu Anlagenschaden fiihren, erklarten unter
anderem die Nationalen Sicherheitsbehorde (NSA), die Cybersicherheitsbehoérde CISA und das FBI. Betroffen
seien Anlagen in den Bereichen Energie, Wasser- und Abwasserwirtschaft, Chemie, Lebensmittel und
Landwirtschaft.

LHA- Die Pilotenvereinigung Cockpit warnt laut "Handelsblatt" in einem internen Schreiben vor Pilotenmangel
und daraus folgenden Enpéssen bei der Kernmarke Lufthansa Classic.

TERMINE UNTERNEHMEN

07:00 NLD: Aegon, Halbjahreszahlen

07:30 DEU: Tonies, Halbjahreszahlen (15.00 Analystencall)
08:00 GBR: Hays, Jahreszahlen

10:00 DEU: BayernLB, Halbjahreszahlen

11:30 CHN: Alibaba, Q2-Zahlen

13:00 USA: Walmart, Q2-Zahlen

17:45 DEU: CTS Eventim, Q2-Zahlen

TERMINE UNTERNEHMEN OHNE ZEITANGABE

USA: Deere & Co, Q3-Zahlen

TERMINE KONJUNKTUR

01:50 JPN: Handelsbilanz 7/26

06:30 NLD: Arbeitslosenquote 7/26

08:00 CHE: Handelsbilanz 7/26

08:00 DEU: Erzeugerpreise 7/26

08:00 DEU: AuRenhandel (Detailergebnisse) Juni und 1. Halbjahr 2026
08:00 DEU: Umsatz im Gastgewerbe Juni und 1. Halbjahr 2026
08:00 DNK: BIP Q2/26 (1. Veroffentlichung)

08:00 GBR: Im- und Exporte 7/26

09:30 SWE: Zentralbank, Zinsentscheid

09:30 POL: Industrieproduktion 7/26

09:30 POL: Erzeugerpreise 7/26

11:00 EUR: Bauproduktion 6/26

12:00 DEU: Bundesbank, Monatsbericht 8/26

14:30 USA: Philadelphia Fed Business Outlook 8/26

14:30 USA: Erstantrage Arbeitslosenhilfe (Woche)

16:00 USA: Fruhindikator 7/26

SONSTIGE TERMINE
10:00 DEU: Online-Pk Bitkom e.V. zu Gaming in Deutschland
10:30 DEU: Jahrespressekonferenz des Verbands fiir Schiffbau und Meerestechnik (VSM), Hamburg

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



Deine Zeit ist begrenzt, also verschwende sie nicht damit, das Leben eines anderen zu leben.
-Steve Jobs

Das Team der ICF Bank wiinscht einen erfolgreichen Borsentag.
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