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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Deutschlands „AAA“- Rating steht unter Druck. In der Bundesregierung und unter Ökonomen 
wächst die Sorge, dass die Ratingagenturen die Kreditwürdigkeit des Landes herabstufen 
könnten. Angetrieben wird die Sorge von einer in der Geschichte der Bundesrepublik 
beispiellosen Neuverschuldung von mehr als einer Billion Euro binnen fünf Jahren. Laut einer 
internen Vorlage des Bundesfinanzministeriums, die dem Handelsblatt vorliegt, würde ein 
einprozentiger Zinsanstieg mittelfristig zu Mehrausgaben von 17,3 Milliarden Euro pro Jahr 
führen, wie das Handelsblatt berichtet.  
 
Deutschland: S&P Global/BME Manufacturing PMI: 52,2 vs. 52,2 erwartet; Industrieaufträge 
(Monat) 3,1%: vs. 0,5% erwartet 
Euroraum: S&P Global Manufacturing PMI: 51,9 vs. 52,0 erwartet 
UK: S&P Global Manufacturing PMI: 51,9 vs. 52,8 erwartet; S&P Global Services PMI: 52,1 vs. 
51,8 erwartet 
USA: S&P Global Manufacturing PMI: 53,9 vs. 53,8 erwartet; ISM Manufacturing: 55,6 vs. 53,9 
erwartet; Auftragseingang langlebige Güter: 0,5% vs. 0,3% erwartet; Erstanträge 
Arbeitslosenhilfe:199k vs. 205k erwartet 
 
 
Der Bund Future hielt sich zwischen 124,42 und 125,51, aktuell notiert der Future bei 124,86. 
Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,789%, für 10-jährige bei 3,094% und für 
30-jährige bei 3,649%. 
 
Der Euro startete mit $1,15027 in die Woche und bewegte sich dann die ganze Woche in einer 
engen Spanne von $1,1500 und $1,1560. Aktuell liegt der Euro bei $1,1521. 
 
Das Öl (Brent) bewegte sich diese Woche in einer Range von $74,24 bis $82,33. Das 
Wochenhoch wurde am Dienstag erreicht. Aktuell liegt das schwarze Gold bei $77,59. 
 
Der Bitcoin startete die Woche mit $62.605,65 und handelte in einer Range von $62.222,06 und 
$64.938,35. Aktuell liegt die Kryptowährung bei $64.243,55. 
 
Gold handelte in dieser Woche zwischen $4.019,30 und $4.304,09. Das Wochenhoch erreichte 
das gelbe Metall am Donnerstagabend. Der aktuelle Kurs liegt bei $4.291,49. 
 

„Die Welt ist ein schöner Ort und ist es wert, um sie zu kämpfen.“ – Ernest Hemingway, 

amerikanischer Schriftsteller (1899-1961) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

 Bundesanleihe - EUR DE000BU22072 10.12.2026 2,000% 99,85  2,424% 

 Bertelsmann SE - EUR XS3278827590 23.07.2034 3,750% 97,08  4,191% 

 Deut. Pfandbriefbank - EUR DE000A3827B8 06.07.2029 4,250% 99,40  4,479% 

   Heidelberg Materials - EUR XS2577874782 31.05.2032 3,750% 100,88  3,575% 

 Sixt SE - EUR DE000A46Z700 15.01.2031 3,750% 99,99  3,772% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

 

Die starken Schwankungen der Energiepreise im vergangenen Monat haben verdeutlicht, wie 

groß die Unsicherheit ist, der die Zentralbanken zum Inflationsausblick gegenüberstehen vor 

dem Hintergrund des Nahostkonflikts. Fed-Chef Kevin Warsh scheint seinen Einfluss zu nutzen, 

um die US-Leitzinsen unverändert zu lassen. Schwache Konjunkturdaten dürften der Notenbank 

in Washington Spielraum geben, diesen Kurs im weiteren Verlauf dieses Jahres beizubehalten. 

Gegenwind am Arbeitsmarkt spricht dafür, dass die Bank of England ähnlich vorgehen wird. Bei 

der Europäischen Zentralbank rechnet Bloomberg Economics indessen mit einer erneuten 

Zinsanhebung im September. Die Bank of Japan dürfte im Dezember die Geldpolitik weiter 

straffen. Im Gegensatz dazu wird die People’s Bank of China die Geldpolitik in der zweiten Hälfte 

des Jahres 2026 voraussichtlich moderat lockern, um die Wirtschaft zu stützen, so Bloomberg. 

 

Europäische Anleihen haben für Fondsmanager an Attraktivität gewonnen. Sie gelten als 

vergleichsweise sichere Wahl in einem zunehmend angespannten globalen Umfeld. UBS Asset 

Management und Guinness Global Investors haben deutsche Anleihen gekauft. Barings hat US-

Staatsanleihen verkauft und seine Engagements in Italien, Spanien und Frankreich erhöht. Aviva 

Investors erklärt, übergewichtete Positionen im Euroraum seien attraktiv. “Es gibt ein starkes 

Argument dafür, die Allokation in Treasuries zu reduzieren, die Allokation in Gilts zu reduzieren 

und nach Europa zu gehen”, sagte Brian Mangwiro, Investmentmanager bei Barings. “Wenn 

man ein stabileres institutionelles und politisches Umfeld sowie geringes Wachstum und niedrige 

Inflation sucht, landet man in Europa.”, wie Bloomberg berichtet. 

 

Der Einzelhandelsumsatz in Deutschland ist im Juni im Monatsvergleich real um 1,1% gesunken, 

während von Bloomberg befragte Volkswirte im Mittel mit einem Minus von nur 0,3% gerechnet 

hatten. Im Lebensmittelbereich ging es 1,4% abwärts, wie Bloomberg mitteilt. 

 

Die Regierung Italiens verlängert die Steuererleichterung auf Diesel bis zum 25. August, um 

Verbraucher vor den Folgen stark gestiegener Kraftstoffpreise zu schützen. Ministerpräsidentin 

Giorgia Meloni kündigte zudem weitere Hilfen an, falls die Spritpreise weiter steigen, wie 

Bloomberg berichtet. 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU22072/bundesrep-deutschland-bundesschatzanw-v-2426/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3278827590/bertelsmann-se-und-co-kgaa-mtn-v-20262026-2034/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A3827B8/deutsche-pfandbriefbank-ag-mtn-r-35438-v-2629/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2577874782/heidelberg-materials-ag-eo-medium-term-notes-2323-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A46Z700/sixt-se-mtn-v-20262030-2031/
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Anleihen im Fokus – Neuemissionen 
 

  

 

Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Kronos International - EUR XS2763521643 15.03.2029 9,500% 99,93 9,542%  

  Iceland Bondco - EUR XS3440076910 31.08.2033 6,119% 100,48 5,604%  

  Aktor Holding - EUR XS3458329631 03.08.2031 7,875% 99,75 7,936%  

  ENEL S.p.A - EUR XS3358330820 26.05.2033 3,875% 100,06 3,863%  

  Hera S.p.A - EUR XS3350935774 04.06.2032 3,500% 98,91 3,714%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  US Treasury – USD US91282CRB99 31.07.2028 4,250% 100,00 4,247%  

  US Treasury – USD US91282CRA17 31.07.2031 4,375% 99,95 4,393%  

  Mercedes Benz Fin. - USD USU5876JBU89 04.08.203 5,200% 99,89 5,231%  

  Veon Midco BV – USD XS3372848419 01.06.20233 7,450% 99,25 7,579%  

   Kanada - CAD CA135087U931 01.12.2036 3,500% 98,55 3,667%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Das Wetterphänomen El Nino dürfte in den kommenden Monaten nicht nur für höhere 

Temperaturen, sondern auch für steigende Rohstoffpreise sorgen. Vor allem Agrarrohstoffe 

reagieren bereits: Der Bloomberg Agriculture Spot Index, der zehn wichtige Agrarrohstoffe 

abbildet, erreichte zwischenzeitlich den höchsten Stand seit drei Jahren. Analysten erwarten, 

dass El Niño die Agrarmärkte in den nächsten zwölf bis 18 Monaten deutlich beeinflussen wird. 

Dürren in wichtigen Anbaugebieten und stärkere Niederschläge in anderen Regionen könnten 

das Angebot verknappen, die Volatilität erhöhen und den Preisauftrieb bei Nahrungsmitteln 

verstärken. Hinzu kommen weitere Belastungsfaktoren: Die fortschreitende Erderwärmung 

verschärft Wetterextreme, geopolitische Konflikte belasten die Versorgung mit Düngemitteln, und 

ein wachsender Teil der Ernten fließt in die Produktion von Biokraftstoffen, wie das Handelsblatt 

berichtet. 

 
Die Mutares SE & Co. KGaA (ISIN: DE000A2NB650) hat die Übernahme des Car Top Systems 
(CTS)-Geschäftsbereichs von Magna (NYSE: MGA; TSX: MG) erfolgreich abgeschlossen. Die 
Transaktion etabliert CTS als eigenständigen Automobilzulieferer mit klarem Fokus auf 
technische Exzellenz, operative Leistung und langfristige Kundenpartnerschaften, während sie 
zugleich strategisch die HILO Group innerhalb des Segments Automotive & Mobility von Mutares 
ergänzt und stärkt. 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS2763521643/kronos-international-inc-eo-notes-202426-29-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3440076910/iceland-bondco-plc-eo-flr-notes-202627-33-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3458329631/aktor-sa-hldg-co-tecenergy-pr-eo-notes-202626-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3358330820/enel-s-p-a-eo-med-t-nts-202626-33/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3350935774/hera-s-p-a-eo-medium-term-nts-202626-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/US91282CRB99/united-states-of-america-dl-notes-202628/
https://www.quotrix.de/anleihen/US91282CRA17/united-states-of-america-dl-notes-202631/
https://www.quotrix.de/anleihen/USU5876JBU89/mercedes-benz-fin-north-am-llc-dl-notes-202626-31-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3372848419/veon-midco-b-v-dl-notes-202626-33-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/CA135087U931/canada-cd-bonds-202636/
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Die Deutsche Rohstoff AG hebt ihre Prognose für Umsatz und EBITDA für die Geschäftsjahre 

2026 und 2027 an. Grund hierfür sind die über den Erwartungen liegende Produktion der bisher 

in Betrieb genommenen Bohrungen sowie die Erweiterung des Bohrprogramms 2026 um sechs 

Bohrungen.  Der Umsatz 2026 von 300 bis 320 Mio. EUR im Basisszenario wird zu 100% aus 

dem Öl & Gas Geschäft erwirtschaftet. Das EBITDA von bis zu 400 Mio. EUR setzt sich aus rund 

240 Mio. EUR aus dem Öl & Gas Bereich, sowie rund 160 Mio. EUR an sonstigen betrieblichen 

Erträgen aus der Teilveräußerung der Almonty Industries Beteiligung zusammen.  

Neben dem Basisszenario veröffentlicht die Deutsche Rohstoff AG auch ein erhöhtes Szenario 

mit der Preisannahme 85 USD WTI; 4,00 USD Gas; EUR/USD 1,15 und erwartet: Umsatz 2026 

von 320 bis 340 Mio. EUR (bislang 290 bis 310 Mio. EUR), EBITDA 2026 von 400 bis 420 Mio. 

EUR (bislang 385 bis 405 Mio. EUR), Umsatz 2027 von 370 bis 390 Mio. EUR (bislang 310 bis 

330 Mio. EUR), EBITDA 2027 von 280 bis 300 Mio. EUR (bislang 230 bis 250 Mio. EUR). 

Die Pandion AG teilt mit, dass sie die am 5. August 2026 fällige Zinszahlung auf die 

Unternehmensanleihe 2021/2028 (ISIN DE000A289YC5 - WKN A289YC) aufgrund einer 

unerwartet entstandenen Liquiditätslücke vorerst nicht fristgerecht leisten wird. Hintergrund ist, 

dass ein Finanzierungsbaustein durch einen finanzierenden Partner entgegen den bisherigen 

Erwartungen zurückgezogen wurde. Die Pandion AG arbeitet derzeit an Maßnahmen zur 

Schließung der entstandenen Liquiditätslücke und zur Bedienung der fälligen Zinszahlung. Die 

Gesellschaft steht hierzu in Gesprächen mit relevanten Finanzierungspartnern und prüft 

verschiedene Optionen. 

Ein Jahr nach dem harten Umbau ist die Paul Tech AG zurück in der Gewinnzone. Der 
Mannheimer Wärmeversorger meldet für 2025 einen Jahresüberschuss von 3,2 Millionen Euro – 
nach dem Transformationsjahr 2024 ein deutliches Signal, dass die Wette auf das neue 
Geschäftsmodell PAUL Net Zero aufgeht. Der Umsatz kletterte 2025 auf 81,8 Millionen Euro, ein 
Plus von 156,1 Prozent gegenüber dem Vorjahreswert von 31,9 Millionen Euro und damit leicht 
über der eigenen Prognose. Treiber war fast ausschließlich die Markteinführung von PAUL Net 
Zero, während das alte Produkt PAUL Performance planmäßig kaum noch eine Rolle spielt. 
Beim operativen Ergebnis lieferte das Unternehmen genau das ab, was angekündigt war: Das 
EBITDA lag bei 10,9 Millionen Euro, bereinigt um einmalige Transaktions- und Beratungskosten 
bei 15,0 Millionen Euro – beides im kommunizierten niedrigen zweistelligen Millionenbereich 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


