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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Der Renditeabstand zwischen 30-jahrigen franzésischen OATs und deutschen Langlaufern ist
auf 109 Basispunkte gestiegen — den hochsten Stand seit Oktober 2025. “Angesichts der
bevorstehenden franzésischen Haushaltssaison und den naher rickenden Wahlen sind die
Anleger wahrscheinlich vorsichtig, da sich die Spreads in den vergangenen Jahren nach dem
Sommer durchweg ausgeweitet haben”, schrieb Commerzbank-Zinsexperte Christoph Rieger.
Vergangene Woche erreichte der Spread zwischen 30-jahrigen US-Staatsanleihen und
deutschen Bunds den héchsten Stand seit einem Jahr. “Europaische Staatsanleihen bleiben fir
internationale Investoren attraktiv’, sagte Commerzbank-Stratege Erik Liem. “Die EZB hat
bereits auf den Iran-Schock reagiert, und ihr geldpolitischer Kurs ist fir die Markte leichter
vorherzusagen als der der Fed, deren Kommunikation sich in eine neue Richtung bewegt.”, wie
Bloomberg berichtet.

Deutschland: Inflationsrate (Monat): 0,8% vs. 0,8% erwartet; Inflationsrate (Jahr): 2,8% vs.
2,8% erwartet

Euroraum: Industrieproduktion (Monat): 0,0% vs. 0,0% erwartet; Industrieproduktion (Jahr):
0,1% vs. -0,6% erwartet

USA: Inflationsrate (Monat): 0,1% vs. 0,1% erwartet; Core Inflationsrate (Monat): 0,2% vs. 0,2%
erwartet; Erstantrage Arbeitslosenhilfe: 209k vs. 202k erwartet

Der Bund Future hielt sich zwischen 124,29 und 125,18, aktuell notiert der Future bei 124,77.
Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,892%, fur 10-jahrige bei 3,164% und flr
30-jahrige bei 3,677%.

Der Euro startete mit $1,1558 in die Woche und bewegte sich dann die ganze Woche in einer
engen Spanne von $1,1512 und $1,1566. Aktuell liegt der Euro bei $1,1552.

Das Ol (Brent) bewegte sich diese Woche in einer Range von $83,35 bis $90,03. Das
Wochenhoch wurde am Dienstag erreicht. Aktuell liegt das schwarze Gold bei $88,52.

Der Bitcoin startete die Woche mit $65.206,79 und handelte in einer Range von $62.813,18 und
$65.429,38. Aktuell liegt die Kryptowahrung bei $62.855,93.

Gold handelte in dieser Woche zwischen $4.312,61 und $4.444,39. Das Wochenhoch erreichte
das gelbe Metall am Donnerstagmorgen. Der aktuelle Kurs liegt bei $4.343,70.

,Wer nie ganz unten war, der weil} auch nicht, was Gluck sein kann.“ — Tony Curtis,
amerikanischer Schauspieler (1925-2010)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Bundesanleihe - EUR DE000BU22072 10.12.2026 2,000% 99,849 2,428%
Goldman Sachs - EUR XS3447651111 22.07.2034 4,102% 100,007 4,089%

Knorr-Bremse AG - EUR XS2905504671 30.09.2029 3,000% 99,232 3,275%
Deutsche Borse AG - EUR  DEOOO0A460QR6 24.03.2031 3,250% 99,918 3,299%
Rumanien - EUR XS2689948078 18.09.2033 6,375% 105,728 5,380%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Wirtschaft der Eurozone dirfte ihr Wachstumstempo beschleunigen. Laut einer Bloomberg-
Umfrage unter Okonomen hat sie sich tberraschend widerstandsfahig gegen die Auswirkungen
des Iran-Kriegs gezeigt. Fir den Wahrungsraum wird 2026 nun ein Wachstum von 0,8%
erwartet. Im Juli hatte die Prognose noch bei 0,5% gelegen. Die Aufwartskorrektur geht fast
ausschlieBlich auf die starkere Entwicklung zwischen April und Juni zurick. Das
Bruttoinlandsprodukt legte in diesem Zeitraum um 0,4% zu und damit doppelt so stark wie
prognostiziert, wie Bloomberg berichtet.

Der Credit-Markt signalisiert Zweifel oft friiher als andere Markte. Vor diesem Hintergrund fallt
auf, dass die Credit Spreads der wichtigsten Kl-Unternehmen in den vergangenen Wochen
deutlich gestiegen sind. Ob das nur vortbergehend ist oder der Beginn einer folgenreichen
Entwicklung, bleibt unklar, wie Richard Abbey und John Authers von Bloomberg Opinion
schreiben. Die Turbulenzen im Juli zeigen jedoch: Fur die Markte ist derzeit kaum etwas so
entscheidend wie der massive Kl-Ausbau — obwohl der S&P 500 inzwischen ein neues
Allzeithoch erreicht hat, wie Bloomberg berichtet.

Die Bank of Japan koénnte ihren Leitzins bereits im September oder Oktober anheben. Dem
Vernehmen nach unterstltzt die Regierung von Premierministerin Sanae Takaichi einen solchen
zeitnahen Schritt. Hintergrund sind die Sorgen der Notenbank Uber den schwachen Yen und
steigende Preise sowie das Bestreben der Regierung, die Wirkung der jungsten amerikanisch-
japanischen Wahrungsintervention zu starken. Japans Erzeugerpreise sind im Juli gegenuber
dem Vorjahresmonat um 7,2% gestiegen, wie Bloomberg mitteilt.

Frankreichs Wirtschaft durfte ihr Wachstumstempo im laufenden Quartal halten. Die Banque de
France erwartet fir die drei Monate bis Ende September einen BIP-Anstieg von 0,2% — genauso
viel wie im Vorquartal und etwas mehr als die von Bloomberg befragten Analysten mit 0,1%
prognostizieren. Stitzend dirfte vor allem der Dienstleistungssektor wirken, so Bloomberg.

Norwegen hatden Leitzins wie erwartet bei 4,25% belassen. Bei einer der kommenden
Sitzungen durfte eine Straffung der Geldpolitik jedoch notwendig werden, hiel3 es aus Oslo wie
Bloomberg berichtet.
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Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Diisseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Frankreich T-Bill - EUR FR0129704187 11.08.2027 0,000% 97,317 2,772%
Europaische Union - EUR EUOOOA4EYPS6 06.08.2027 0,000% 97,348 2,778%
AT & T Inc. - EUR XS3471497480 17.08.2028 2,875% 99,933 2,935%
Eurogrid GmbH - EUR XS3464390767 18.08.2038 4,292% 99,788 4,304%
Kronos International - EUR  XS2763521643 15.03.2029 9,500% 100,438 9,192%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Diisseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
Alphabet Inc. — USD US02079KCL98 10.08.2028 4,500% 100,138 4,431%
Alphabet Inc. — USD US02079KCS42 15.08.2036 5,450% 100,078 5,441%
Alphabet Inc. - USD US02079KCU97 15.08.2056 6,375% 100,869 6,310%
AbbVie Inc. — USD US00287YEQ89 15.09.2036 5,300% 99,518 5,359%
Orbit Capital PLC - GBP XS3463463888 13.08.2041 6,125% 97,848 6,344%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die US-Regierung hat 30-jdhrige  Anleihen zum hochsten Zinssatz seit einem
Vierteljahrhundert begeben. Fur Donald Trump und Finanzminister Scott Bessent zeichnet sich
damit vor den Zwischenwahlen im November ein Problem ab. Bei der Auktion Uber 25 Milliarden
Dollar am Donnerstag lag die Rendite bei 5,216% und damit so hoch wie seit 2001 nicht mehr.
Die Auktion stiel3 auf eine ordentliche Nachfrage. Einen Tag zuvor hatte das Finanzministerium
zehnjahrige Anleihen versteigert. Dabei fielen die héchsten Finanzierungskosten flr diese
Laufzeit seit 2007 an. “Investoren werden aufgefordert, weltweit ein wachsendes Angebot an
Staatsanleihen aufzunehmen, wahrend die Defizite hoch bleiben, die Unsicherheit Uber die
Inflation anhalt” und die Federal Reserve kein bedeutender Kaufer mehr sei, sagte Michal
Stanczyk, Portfoliomanager bei Allspring Global Investments. “Wenn Investoren weiterhin eine
héhere Vergutung fur Inflations- und Fiskalrisiken verlangen, kdénnten die langfristigen Renditen
steigen und sich von 5% nach oben entfernen, selbst wenn die Auktionen von Staatsanleihen
weiterhin gut abgedeckt sind”, sagte er laut Bloomberg.

Viele Unternehmen in Deutschland erwarten, dass der Einsatz von Kunstlicher Intelligenz (Kl) in
den kommenden funf Jahren die Léhne drickt. Besonders betroffen kdnnten laut einer aktuellen
ifo-Umfrage Beschaftigte mit weniger als funf Jahren Berufserfahrung sein: Etwa jedes zweite
Unternehmen, das Kl bereits nutzt, rechnet bei ihnen mit sinkenden Lohnen. Bei Beschaftigten
mit mindestens funf Jahren Erfahrung sind es rund 40%. Fur Akademiker sind die Aussichten
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besser: Bei langerer Berufserfahrung erwarten 26% der Unternehmen sogar positive

Lohneffekte. “Fur Arbeitskrafte mit formalen Abschlissen — besonders in Kombination mit

langerer Berufserfahrung — halten Unternehmen haufiger positive Lohneffekte durch KI far

moglich”, so Ruffert. Insbesondere die Kl-nutzenden Unternehmen im Bau erwarten hier
steigende Loéhne fur Hoherqualifizierte.

Die PANDION AG hat am Montag beim Insolvenzgericht in Koln einen Antrag auf Erdffnung
eines Insolvenzverfahrens in Eigenverwaltung gestellt. Entsprechende Antrage werden auch fur
die PANDION Real Estate GmbH, die PANDION Vertriebsgesellschaft mbH, die PANDION
Design GmbH, die PANDION Projektmanagement GmbH sowie die PANDION Engineering
GmbH gestellt. Mit der Eigenverwaltung verfolgt PANDION das Ziel, den Geschaftsbetrieb
fortzufihren und die bereits eingeleitete Restrukturierung innerhalb eines geordneten rechtlichen
Rahmens konsequent umzusetzen. PANDION hat in den vergangenen Monaten umfangreiche
Restrukturierungs- und Finanzierungsmalinahmen umgesetzt. Trotz intensiver Bemuihungen ist
es nicht gelungen, die Liquiditatssituation nachhaltig zu stabilisieren. Nachdem — wie bereits am
3. August 2026 mitgeteilt — ein wesentlicher Finanzierungsbaustein entgegen den bisherigen
Erwartungen weggefallen war, konnten auch die anschlieRend verfolgten MalRnahmen zur
Bereitstellung zusatzlicher Liquiditat nicht in dem erforderlichen Umfang umgesetzt werden. Der
Geschaftsbetrieb der betroffenen Gesellschaften wird fortgefihrt. Ziel des beantragten
Eigenverwaltungsverfahrens ist eine nachhaltige Sanierung und die Schaffung einer langfristig
tragfahigen  wirtschaftlichen  Grundlage flir das Unternehmen. Die einzelnen
Projektgesellschaften sind nicht betroffen. Ziel ist es, die laufenden Projekte bestmdglich
fortzufiUhren und gemeinsam mit den jeweiligen Projekt- und Finanzierungspartnern tragfahige
Lésungen fur die weitere Umsetzung zu entwickeln. Die Lohne und Gehalter der Mitarbeiter sind
Uber eine Insolvenzgeldvorfinanzierung fur die Monate August, September und Oktober durch
die Bundesagentur fir Arbeit gesichert. PANDION wird Uber die weiteren wesentlichen Schritte
des Eigenverwaltungsverfahrens fortlaufend informieren.

Angesichts aktueller Medienberichte stellt die PNE AG in Bezug auf den von ihr initiierten,
strukturierten Prozess der Investorensuche flr den Erwerb von bis zu 100 Prozent ihrer Aktien
klar, dass das erhaltene Marktinteresse darauf hindeutet, dass die Preisvorstellungen etwaiger
Erwerber unterhalb des derzeitigen Borsenkursniveaus der PNE-Aktie liegen. Vor diesem
Hintergrund ist aktuell unsicher, ob es zu einer Transaktion kommen wird und wie deren
Bedingungen aussehen wirden. Die PNE AG wird den Markt Uber relevante weitere
Entwicklungen entsprechend der gesetzlichen Vorgaben informieren.

Wir winschen lhnen ein schones Wochenende.

Ihre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fuir die offentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Réf3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rudiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehdrde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer Strale 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-Stralle 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfiigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrédnkungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafiir verantwortlich, sich iber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlieRlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten duirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich Uber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fiir Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, dafir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kdnnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veroffentlichung ist, wurde sorgfaltig ausgewahlt. Die Verdffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschliellich auf Basis offentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fiir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fiir die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitat der bereitgestellten Inhalte
tibernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fiir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie flr die Mdglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG ubernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Verdffentlichung. Die Internetseiten kénnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemal keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu ldschen und/oder zu andern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlielich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfiigung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlieRlich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststandige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilitaten, Wirtschaftslage, Nichterfillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch MaRnahmen der Unternehmen, mdglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Verdffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die personliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Anklindigung andern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergiitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhalt eine Vergutung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbérse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Tatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten finf Jahre einem Konsortium angehdrte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft Gbernommen hat.

Die Organe, Fihrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance duirfen bis zur Veroffentlichung keine Mitarbeitergeschafte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis ber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verdffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Verdffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giiltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Verodffentlichung angegeben.
Wir gehen grundsatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer am Ende des Dokuments
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