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 21. August 2026 

 
Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
US-Finanzminister Scott Bessent hat mit einem entschlossenen Eingriff versucht, einen potenziell 
schädlichen Anstieg der Kreditkosten der Vereinigten Staaten einzudämmen. Einige Investoren 
gehen davon aus, dass letztlich der Dollar den Preis dafür zahlen wird. Manche Marktteilnehmer 
sehen darin einen Wendepunkt, da Washington eine aktivere Rolle dabei übernimmt, seine 
Kreditkosten niedrig zu halten. Nach anderen jüngsten Bemühungen, die langfristigen Renditen 
einzudämmen, lebt damit die Sorge wieder auf, dass die US-Politik das Vertrauen in den Dollar 
schwächen und Investoren zu Alternativen bewegen könnte, wie Bloomberg berichtet. 
 
Deutschland: ZEW Umfrage (Erwartungen): 34,2 vs. 30,0 erwartet; ZEW Umfrage (Aktuelle 
Lage): -61,1 vs. -69,3 erwartet 
Euroraum: Inflationsrate (Jahr): 2,9% vs. 2,9% erwartet; Inflationsrate (Monat): 0,2% vs. 0,2% 
erwartet 
USA: Empire Manufacturing Index: 20,6 vs. 10,0 erwartet; Baubeginne Häuser: 1239k vs. 1345k 
erwartet; Industrieproduktion (Monat): 0,2% vs. 0,3% erwartet; Erstanträge Arbeitslosenhilfe: 206k 
vs. 210k erwartet  
 
Der Bund Future hielt sich zwischen 123,60 und 124,44, aktuell notiert der Future bei 123,91. Die 
Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,987%, für 10-jährige bei 3,260% und für 30-
jährige bei 3,761%. 
 
Der Euro startete mit $1,1566 in die Woche und handelte zwischen $1,1565 und $1,1711. Aktuell 
notiert das Währungspaar bei $1,1696. 
 
Das Öl bewegte sich diese Woche in einer Range von $88,24 bis $94,67. Aktuell liegt das 
schwarze Gold bei $93,34. 
 
Der Bitcoin startete die Woche mit $62.912,15 und legte die gesamte Woche stetig zu. Aktuell 
notiert die Kryptowährung mehr als 20% fester bei $76.505,44. 
 
Gold handelte in dieser Woche zwischen $4.329,01 und $4.567,29. Der aktuelle Kurs liegt bei 
$4.564,16. Silber notiert aktuell bei $69,09. 
 
„Die Welt zerbricht jeden und nachher sind viele an den gebrochenen Stellen stärker.“ - Ernest 

Hemingway, amerikanischer Schriftsteller (1899-1961) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

 Bundesanleihe - EUR DE0001102424 15.08.2027 0,500% 97,935 2,724% 

 Norwegen - NOK NO0010821598 26.04.2028 2,000% 95,985 4,511% 

 BMW Finance NV - EUR XS3280519078 27.01.2032 3,250% 97,606 3,749% 

   EIB - EUR XS2587298204 28.07.2028 2,750% 99,666 2,943% 

 Deutsche Telekom AG - EUR XS2948768556 04.06.2035 3,250% 95,557 3,862% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

 
Olli Rehn hat die Bedeutung fest verankerter Inflationserwartungen im Euroraum hervorgehoben. 
“Bislang sind das Lohnwachstum und die Lohnaussichten moderat geblieben, ohne klare 
Anzeichen für Zweitrundeneffekte”, sagte das EZB-Ratsmitglied heute in Helsinki. “Die 
Inflationserwartungen verankert zu halten, wird entscheidend sein, um sicherzustellen, dass dies 
so bleibt.” Die passende Reaktion auf den Angebotsschock stehe im Zentrum der Arbeit des EZB-
Rats, wie Bloomberg berichtet. Er spricht sich außerdem für die Beibehaltung der Forward 
Guidance im geldpolitischen Instrumentenkasten der Notenbanken aus. Gerade in Europa könne 
sie bei begrenztem geldpolitischem Spielraum konventionelle Zinssenkungen teilweise ersetzen, 
schreibt Rehn in einem Gastbeitrag für die Financial Times. 
 
Nach zwei Sitzungen mit unverändertem Leitzins könnte Australiens Zentralbank bei hartnäckiger 
Inflation wieder handeln. Die RBA beließ den Zins zuletzt erneut bei 4,35%, doch Vizegouverneur 
Andrew Hauser stellte heute eine weitere Anhebung in Aussicht, falls die Teuerung nicht 
zurückgeht. “Obwohl wir vergangene Woche zu dem Schluss gekommen sind, dass die Zinsen 
vorerst dort, wo sie sind, in Ordnung sind, machen wir uns Sorgen über die Inflationsaussichten 
und über die Aufwärtsrisiken für die Inflation”, so Bloomberg. 
 
Schwedens Notenbank hat den Leitzins den zwölften Monat in Folge unverändert gelassen — bei 
1,75%, dem niedrigsten Niveau in der Europäischen Union. Die Währungshüter hielten sich 
indessen die Tür für eine Straffung offen. “Sollte die unerwartet hohe Inflation im Sommer der 
Beginn eines stärkeren und länger anhaltenden Inflationsanstiegs sein, würde die Riksbank ihre 
Geldpolitik in eine restriktivere Richtung anpassen”, hieß es, wie Bloomberg mitteilt. 
 
Die Inflation in Großbritannien hat sich im Juli wieder beschleunigt. Die Verbraucherpreise stiegen 
im Jahresvergleich um 2,9%, nach 2,6% im Juni. Hauptgrund war ein Anstieg der Preisobergrenze 
für Haushaltsenergie um 13%, so Bloomberg. 
 

Bei der Fed-Sitzung Ende Juli befürworteten mehrere Notenbanker eine Zinserhöhung. Viele 

weitere hielten eine Straffung für notwendig, falls die Inflation nicht sinkt. “Mit Blick auf die 

Aussichten für die Geldpolitik bekräftigten die Teilnehmer, dass ihre Einschätzungen der 

eingehenden Informationen ein zentraler Bestandteil ihrer Beratungen sein würden”, heißt es im 

gestern vorgelegten Sitzungsprotokoll, so Bloomberg. 
 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE0001102424
https://www.quotrix.de/anleihen/NO0010821598
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3280519078
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2587298204
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2948768556
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Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

  

 

Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  German T-Bill - EUR DE000BU0E444 18.08.2027 0,000% 97,428 2,654%  

  Italien - EUR IT0005729220 13.08.2027 0,000% 97,289 2,843%  

  Nordea Bank - EUR XS3479233200 24.08.2033 3,625% 99,351 3,723%  

  KBC Group NV - EUR BE0390370428 20.08.2037 4,125% 99,26 4,273%  

  Swedbank AB - EUR XS3472754095 19.08.2031 3,375% 99,14 3,570%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Düsseldorf 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  US-Treasury - USD US91282CRF04 15.08.2036 4,625% 99,348 4,695%  

  AMD - USD US007903BL07 17.08.2031 5,000% 99,459 5,099%  

  AMD - USD US007903BN62 17.08.2036 5,500% 98,33 5,689%  

  Ford Motor Credit - USD US345397K448 15.08.2033 6,107% 99,97 6,112%  

  Aust. & Nz. Bank. G. - AUD AU3CB0338481 21.08.2046 6,749% 99,45 6,802%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

Die BRANICKS Group AG gibt bekannt, dass die Inhaber ihrer EUR 400.000.000 

Unternehmensanleihe (Green Bond) 2,250 % 2021/2026 (ISIN: XS2388910270) im Rahmen der 

Abstimmung ohne Versammlung gemäß § 18 des Schuldverschreibungsgesetzes im Zeitraum 

vom 15. August 2026 bis zum 17. August 2026 sämtlichen von der Gesellschaft vorgeschlagenen 

Beschlüssen jeweils mit der erforderlichen qualifizierten Mehrheit von mindestens 75 % der 

abgegebenen Stimmen zugestimmt haben. An der Abstimmung nahmen Anleihegläubiger teil, die 

deutlich mehr als 50 % des ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen 

repräsentieren. Das für die Beschlussfähigkeit erforderliche Quorum war damit erreicht. Der 

vollständige Wortlaut der gefassten Beschlüsse wird im Bundesanzeiger veröffentlicht. Der 

Vollzug der Änderungen der Anleihebedingungen erfolgt – vorbehaltlich etwaiger 

Anfechtungsklagen – nach Ablauf der einmonatigen Anfechtungsfrist durch entsprechende 

Ergänzung bzw. Änderung der beim zuständigen Clearingsystem hinterlegten Globalurkunde über 

die Anleihe. Die beschlossene Laufzeitverlängerung schafft gemeinsam mit der vorgesehenen 

kurzfristigen Brückenfinanzierung in Höhe von EUR 35 Mio. den erforderlichen zeitlichen und 

finanziellen Spielraum für die Umsetzung der geplanten umfassenden Restrukturierung der 

Finanzverbindlichkeiten der Gesellschaft, wie sie in den am 30. Juli 2026 unterzeichneten und am 

31. Juli 2026 wirksam gewordenen Lock-Up Vereinbarungen mit einer Gruppe von Anleihe- und 

Schuldscheingläubigern vereinbart wurde. Im nächsten Schritt wird eine zweite Abstimmung ohne 

Versammlung gemäß § 18 SchVG durchgeführt, die die umfassende Restrukturierung der Anleihe 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU0E444
https://www.quotrix.de/anleihen/IT0005729220
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3479233200
https://www.quotrix.de/anleihen/BE0390370428
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3472754095
https://www.quotrix.de/anleihen/US91282CRF04
https://www.quotrix.de/anleihen/US007903BL07
https://www.quotrix.de/anleihen/US007903BN62
https://www.quotrix.de/anleihen/US345397K448
https://www.quotrix.de/anleihen/AU3CB0338481
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2388910270/branicks-group-ag-anleihe-v-20212021-2026/
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zum Gegenstand hat. Die Gesellschaft wird die Kapitalmärkte über den weiteren Fortgang im 

Zusammenhang mit der Implementierung der Restrukturierung entsprechend den gesetzlichen 

Anforderungen informieren. 

Die Geschäftsführung der Homann Holzwerkstoffe GmbH hat vergangenen Freitag entschieden, 

aufgrund schwächer als erwarteter Halbjahreszahlen ihre Jahresprognose anzupassen. Im ersten 

Halbjahr verzeichnete Homann Holzwerkstoffe auf vorläufiger Basis Umsatzerlöse auf dem 

Vorjahresniveau in Höhe von rund 194,4 Mio. Euro (Vj.: 195,0 Mio. Euro) und ein bereinigtes 

EBITDA von -1,4 Mio. Euro (Vj.: 22,1 Mio. Euro). Ausschlaggebend für das schwächere Ergebnis 

waren die zurückhaltende Nachfrage aus der Möbelindustrie, weiterhin hohe operative 

Anlaufverluste in Litauen und die massiven Kostensteigerungen infolge des Nahost-Konflikts 

insbesondere bei Chemikalien, Holz, Energie und Transport von teilweise mehr als 50 %, die das 

Ergebnis im ersten Halbjahr belasteten. Bereinigt um den Effekt der Anlaufverluste belief sich das 

um Währungseffekte bereinigte EBITDA auf 13,9 Mio. Euro. Seit Juni konnten die 

Kostensteigerungen größtenteils an die Kunden weitergegeben und eine leichte Belebung der 

Nachfrage verzeichnet werden, so dass mit einer Verbesserung der Ertragslage im zweiten 

Halbjahr 2026 gerechnet wird. In Reaktion auf die unter den Erwartungen liegende Ertragslage im 

ersten Halbjahr hat sich das Management entschieden, eine vorübergehende 

Kapazitätsanpassung im Werk Pagiriai, Litauen, durchzuführen, bis der Markt sich nachhaltig 

erholt. Allein aus dieser Maßnahme erwartet die Gesellschaft eine Reduzierung der operativen 

Verluste im Werk Pagiriai in der zweiten Jahreshälfte von 5 bis 6 Mio. Euro gegenüber dem ersten 

Halbjahr 2026. Für das Geschäftsjahr 2026 erwartet die Homann Holzwerkstoffe GmbH nunmehr 

einen Umsatz in etwa auf Vorjahresniveau (Vj.: 383 Mio. Euro) und ein bereinigtes EBITDA 

zwischen 10 und 15 Mio. Euro. Bereinigt um die Anlaufverluste aus Litauen läge die Erwartung 

des bereinigten EBITDA zwischen 34 und 39 Mio. Euro (Vj.: 54 Mio. Euro). Bislang war die 

Geschäftsführung – unter dem Vorbehalt der Auswirkungen anhaltender geopolitischer 

Unsicherheiten wie dem Nahost-Konflikt mit Kostensteigerungen bei Chemikalien, Holz, Energie 

und Transportkosten – von einem moderaten Anstieg des Umsatzes und des bereinigten EBITDA 

gegenüber dem Vorjahr ausgegangen.  

Der australische Anleihenmarkt zieht ein gesteigertes Interesse ausländischer Kreditnehmer auf 

sich. Dazu gehört auch Googles Mutterkonzern Alphabet Inc., der im August erstmals Anleihen in 

dem Land emittierte, um seine Ausgaben für KI zu finanzieren. Der Technologiegigant nahm durch 

den Verkauf sogenannter Känguru-Anleihen 5,5 Milliarden australische Dollar (3,9 Milliarden US-

Dollar) auf. Der Absatz australischer Dollar-Anleihen durch ausländische Emittenten hat in diesem 

Jahr bereits 64 Milliarden Dollar überschritten und dürfte damit den Rekordwert des Vorjahres 

übertreffen. Die Nachfrage nach diesen Anleihen wächst sowohl bei ausländischen als auch bei 

inländischen Investoren, darunter auch große australische Pensionsfonds, wie Bloomberg 

berichtet. 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der Regulation 
S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und Japan. Die Inhalte 
der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. Die jeweiligen Nutzer 
sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf Informationen 
Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit der 
Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter sowie 
für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. Haftungsansprüche, 
die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der Missverständlichkeit der 
Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine Verpflichtung zur Aktualisierung 
dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter enthalten, deren Inhalte nicht 
notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von Internetseiten fremder Anbieter 
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übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung.Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit 
ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
 
Kein Angebot / Keine Anlageberatung 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht gestützt 
auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch ohne 
vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. Die 
ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate Exchange 
sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist betreuten 
Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse Frankfurt / 
Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den besprochenen 
Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, dass weder die ICF 
BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am Grundkapital der 
analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen 
innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts der betrachteten Gesellschaft 
übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und der 
Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen Abteilungen, 
insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten behalten 
sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen Internetseiten 
angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der Interessent keine Rechte 
an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen des Betrachtens der 
Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die Internetseiten sowie Inhalte 
im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die Verlinkung auf eine der Webseiten 
der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der jeweiligen 

Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
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Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


