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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Neue Preisdaten aus dem Euro-Raum lassen eine Zinserhöhung der Europäischen Zentralbank 
(EZB) in der kommenden Woche kaum mehr fraglich erscheinen. An den Märkten spiegelt sich 
diese Erwartung bereits wider. Waren und Dienstleistungen verteuerten sich im August im Schnitt 
um 3,3 Prozent gegenüber dem Vorjahresmonat, wie aus einer ersten Schätzung des 
europäischen Statistikamts Eurostat vom Dienstag hervorgeht. Das ist die höchste Inflationsrate 
seit drei Jahren. Von der Nachrichtenagentur Reuters befragte Experten hatten genau diesen Wert 
erwartet, während andere Schätzungen wie die der Landesbanken LBBW und Helaba deutlich 
darunter lagen. Im Juli hatte die Inflation noch bei 2,9 Prozent gelegen – der Zielwert der EZB liegt 
bei 2,0 Prozent, wie das Handelsblatt berichtet. 
 
Deutschland: Einkaufsmanagerindex: 49,7 vs. 49,8 erwartet; Einzelhandelsumsätze (Monat): --
1,10% vs. -0,40% erwartet; Auktion: 5-jährige Anleihen 
Italien: Erzeugerpreisindex Jahr: 7,8% nach 5,80 im Vormonat 
Spanien: Arbeitslosenzahlen: 44.400 nach 19.500 im Vormonat 
USA: Auftragseingang: 0,90% nach -0,20% im Vormonat; Rohöllagerbestände: -4,45 Mio. Barrel 
nach 0,095 Mio. Barrel im Vormonat  
 
Der Bund Future hielt sich zwischen 121,63 und 122,78, aktuell notiert der Future bei 122,01. Die 
Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 3,016%, für 10-jährige bei 3,306% und für 30-
jährige bei 3,828%. 
 
Der Euro startete mit $1,1588 in die Woche und handelte zwischen $1,1566 und $1,1625. Aktuell 
notiert das Währungspaar bei $1,1626. 
 
Das Öl bewegte sich diese Woche in einer Range von $84,11 bis $93,14. Aktuell liegt das 
schwarze Gold bei $91,52. 
 
Der Bitcoin startete die Woche mit $78.129,43 und handelte die Woche in der Spanne von 
$76.238,10 und $82,266,04. Aktuell liegt er bei $80.896,63. 
 
Gold handelte in dieser Woche zwischen $4.282,69 und $4.510,85. Der aktuelle Kurs liegt bei 
$4.468,78. Silber notiert aktuell bei $66,0395. 
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„Wenn die Klügeren nachgeben, regieren die Dummköpfe die Welt.“ – Jean-Claude Riber, 

französischer Opernregisseur und Intendant (1934-2017) 

 

  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

 Kion Group - EUR XS3314910632 24.03.2031 4,125% 99,26   4,303% 

 Heidelberg Material – EUR XS2904554990 17.10.2032 3,375% 98,20   3,771% 

 DHL AG - EUR XS2784415718 25.03.2036 3,500% 95,30   4,134% 

   Nestle Finance - EUR XS2555198162 15.11.2034 3,375% 97,55   3,728% 

 RWE AG - EUR XS2482887879 24.05.2030 2,750% 97,69   3,422% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

 

Erneut steigende Preise für Öl und Gas sowie die damit verbundene Aussicht auf höhere Zinsen 
sorgen für neuerliche Verkäufe am Anleihemarkt. Als Folge erreichen die Anleiherenditen 
vielerorts teils mehrjährige Höchststände.  Besonders deutlich zeigt sich das bei zehnjährigen US-
Staatsanleihen: Ihre Verzinsung klettert bis auf 4,8 Prozent, den höchsten Stand seit anderthalb 
Jahren. Da sie als Benchmark für den weltweiten Kapitalmarkt gelten, entfalten sie eine globale 
Signalwirkung für andere Finanzwerte.  Auch andernorts ziehen die Renditen kräftig 
an: Zehnjährige japanische Staatsanleihen überschritten zwischenzeitlich erstmals seit 1996 die 
Marke von drei Prozent, während die Verzinsung australischer Bonds den höchsten Stand seit 
2011 erreichte, wie das Handelsblatt berichtet. 
 
Die Noratis AG (Aktie: ISIN: DE000A2E4MK4 / WKN: A2E4MK) gibt bekannt, dass der 
Insolvenzverwalter der Gesellschaft heute entschieden hat, von den bisherigen Plänen für eine 
Refinanzierung des Bestandsportfolios der Noratis Gruppe Abstand zu nehmen und zu einer 
Verwertung durch Verkauf des Portfolios überzugehen. In diesem Zusammenhang hat der 
Insolvenzverwalter der Noratis AG heute zudem entschieden, die Einbeziehung der Aktien der 
Gesellschaft in den Freiverkehr (Basic Board) an der Frankfurter Wertpapierbörse zu kündigen 
(sog. Delisting). Ein entsprechendes Schreiben wird der Deutsche Börse AG noch heute 
zugeleitet. Mit Ablauf der dreimonatigen Kündigungsfrist gemäß § 30 der Allgemeinen 
Geschäftsbedingungen der Deutsche Börse AG für den Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse und damit spätestens zum 01.12.26 wird der Handel von Aktien der Gesellschaft 
im Freiverkehr (Basic Board) an der Frankfurter Wertpapierbörse eingestellt. Bis dahin haben die 
Aktionäre der Gesellschaft weiterhin die Möglichkeit, ihre Aktien im Freiverkehr der Frankfurter 
Wertpapierbörse zu handeln. Die Aktien der Gesellschaft werden nach Beendigung der 
Einbeziehung in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbörse nicht mehr auf Veranlassung 
der Gesellschaft an einer anderen Börse gehandelt werden. 

DEAG Deutsche Entertainment AG ("DEAG") hat heute mit ihrem Ankeraktionär Apeiron 
Investment Group Ltd. ("Apeiron") eine Vereinbarung über eine Barkapitalerhöhung unter 
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionäre über 10 Mio. Euro abgeschlossen. Apeiron hat 
vorbehaltlich der Erfüllung bestimmter Vollzugsbedingungen eine Zusage zur Zeichnung der 
gesamten Kapitalerhöhung abgegeben und wäre allein zeichnungsberechtigt. Der Netto-

https://www.quotrix.de/anleihen/XS3314910632/kion-group-ag-eo-med-term-notes-v-2630-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2904554990/heidelberg-materials-ag-eo-medium-term-notes-2431-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2784415718/deutsche-post-ag-medium-term-notes-v-2435-36/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2555198162/nestle-finance-intl-ltd-eo-medium-term-nts-202234-34/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2482887879/rwe-ag-medium-term-notes-v-2230-30/
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Emissionserlös aus der Kapitalerhöhung, nach Transaktionskosten, soll der Finanzierung des 
weiteren organischen und anorganischen Wachstums der DEAG dienen. 
 
 

 

Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

  

 

Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  GRP Bruxelles Lamb - EUR BE0390373455 01.09.2034 4,000% 98,93 4,162%  

  Ile de France - EUR FR001401AO54 25.01.2037 4,125% 97,89 4,388%  

  Sveafastigheter AB - EUR XS3482868893 02.03.2032 4,500% 98,55 4,812%  

  Cofiroute SA - EUR FR001401AO88 02.02.2033 3,875% 99,02 4,053%  

  Klepierre SA - EUR FR001401AO70 01.09.2034 3,875% 97,80 4,205%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Traton Finance – GBP DE000A3LSV01 16.01.2029 5,625% 100,34  5,451%  

  National Grid – CHF CH1593191070 03.09.2031 1,170% 99,63  1,246%  

  Canton of Zurich - CHF CH1581468100 07.09.2061 1,100% 99,87  1,111%  

  Nextera Energy – AUD AU3FN0113999 01.09.2056 6,802% 100,45  6,915%  

  US Treasury - USD US91282CRJ26 31.08.2033 4,500% 99,25  4,628%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Der finanziell angeschlagene Erneuerbare-Energie-Konzern Photon Energy wollte online über 

Änderungen der Anleihebedingungen seines Green Bond 2021/2027 abstimmen lassen. Heute 

hat das niederländische Unternehmen die Einladung dazu zurückgezogen. Ursprünglich sollten 

die Anleihegläubiger vom 1. bis 8. September über erste Vorschläge des Unternehmens zur 

Restrukturierung der knapp 80 Millionen Euro schweren Anleihe abstimmen, für die zuletzt keine 

Zinsen mehr gezahlt wurden. Konkret ging es unter anderem um die Wahl eines gemeinsamen 

Gläubigervertreters und eine befristete Ausnahme von Transparenzpflichten wegen des 

verschobenen Jahresberichts 2025. Tiefgreifendere Änderungen der Anleihebedingungen, etwa 

zur Laufzeit oder zur Verzinsung, wollte Photon Energy erst vorschlagen, wenn ein 

entsprechendes Gutachten eines unabhängigen Beraters vorliegt. Heute Morgen sagte das 

Unternehmen die Abstimmung nun ab. Zur Begründung heißt es, man sei nach der Prüfung von 

Gegenanträgen und Anträgen auf zusätzliche Beschlussgegenstände zu der Einschätzung 

gekommen, „dass die in der Abstimmungsaufforderung vorgeschlagenen Beschlüsse in ihrer 

derzeitigen Form wahrscheinlich keine ausreichende Unterstützung finden würden“. Zudem sei 

https://www.quotrix.de/anleihen/BE0390373455/grpe-bruxelles-lambert-sagbl-eo-bonds-202626-34/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR001401AO54/ile-de-france-mobilites-eo-medium-term-notes-202637/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3482868893/sveafastigheter-ab-eo-medium-term-nts-202626-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR001401AO88/compagnie-fin-ind-autoroutes-eo-med-term-nts-202626-33/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR001401AO70/klepierre-s-a-eo-med-term-notes-202626-34/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A3LSV01/traton-finance-luxembourg-s-a-ls-med-term-nts-202428-29/
https://www.quotrix.de/anleihen/CH1593191070/national-grid-plc-sf-medium-term-nts-202631/
https://www.quotrix.de/anleihen/CH1581468100/zuerich-kanton-sf-anl-202651/
https://www.quotrix.de/anleihen/AU3FN0113999/nextera-energy-capital-ho-inc-ad-flr-notes-202631-56/
https://www.quotrix.de/anleihen/US91282CRJ26/united-states-of-america-dl-notes-202633/
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unter anderem die Frage aufgeworfen worden, ob eine Abstimmung ohne Versammlung 

möglicherweise nicht mit den Anleihebedingungen vereinbar sei. Daher habe man sich dazu 

entschlossen, die Aufforderung zur Abstimmung zurückzuziehen. Photon Energy will nun die 

Gegenanträge und Verfahrensfragen prüfen und die eigenen Vorschläge beziehungsweise die 

Abstimmungsmodalitäten möglicherweise anpassen. 

 

 

Die neuseeländische Zentralbank hat ihren Leitzins um 25 Basispunkte auf 2,75% erhöht. Dabei 
betonten die Entscheidungsträger, dass eine Erhöhung zum jetzigen Zeitpunkt das Risiko senkt, 
dass die Geldpolitik zu einem späteren Zeitpunkt stärker gestrafft werden muss. Wer allerdings 
mit einer positiven Reaktion des Kiwis gerechnet hatte, der wurde enttäuscht. Stattdessen ging es 
in NZD-USD ein Stückchen nach unten. Das Problem ist, dass die Markterwartungen bereits recht 
ambitioniert aussehen, bis März sind selbst nach der Entscheidung noch zwei weitere 
Zinserhöhungen eingepreist. Und die RBNZ betonte zwar, dass weitere Zinserhöhungen erfolgen 
dürften, ließ aber den Zeitpunkt dafür offen. Marktteilnehmer hatten vermutlich darauf gehofft, dass 
klarere Hinweise auf nahende weitere Schritte zu vernehmen sind. Die nächste Entscheidung 
steht nun erst Ende Oktober auf dem Programm. Bis dahin erhalten wir zwar noch eine ganze 
Reihe an Daten, vorerst hängt das Schicksal des Kiwis aber vor allem daran, ob und wie stark 
andere G10-Zentralbanken ihre Geldpolitik straffen. Bleiben letztere eher falkenhaft unterwegs, 
dürfte der Druck auf den Kiwi weiter zunehmen. 

Mit der Anleihe 2025/2030 (WKN: A460AT / ISIN: DE000A460AT6) bot der FC Gelsenkirchen-

Schalke 04 e.V. seinen Zeichnern eine Besonderheit an: den Bundesliga-Bonus. Nun erhalten die 

Anleihegläubiger am Freitag (04.9.) die einmalige Sonderzahlung in Höhe von 1,5 Prozent des 

jeweils ausstehenden Nennbetrags. Gemäß Wertpapierprospekt erfolgt die Auszahlung innerhalb 

von zehn Geschäftstagen nach dem Tag, an dem der FC Schalke 04 nach einem Aufstieg erstmals 

wieder in der Bundesliga spielt. Mit dem Saisonauftakt der Königsblauen gegen den FC Augsburg 

am 30. August 2026 ist diese Voraussetzung für die Zahlung des Bundesliga-Bonus gegeben. Als 

Auszahlungstag hat Schalke 04 den 04. September 2026 festgelegt. Anspruchsberechtigt sind alle 

Anleihegläubiger, die bei Geschäftsschluss der Frankfurter Wertpapierbörse am Tag vor dem 

Auszahlungstag des Bundesliga-Bonus Inhaber der Anleihen sind. „Die Rückkehr in die 

Bundesliga ist ein großer Erfolg für Schalke 04. Alle, die uns im Herbst 2025 ihr Vertrauen 

geschenkt haben, erhalten nun mit dem Aufstieg ihren verdienten Bonus“, betont Christina Rühl-

Hamers, Mitglied des Vorstands und zuständig für Finanzen. Der FC Schalke 04 hat die Anleihe 

2025/2030 mit einem Volumen von insgesamt 90,0 Millionen Euro am 26. November 2025 am 

Kapitalmarkt platziert. „Das außerordentliche Interesse privater und professioneller Anleger an 

unserer Unternehmensanleihe hat uns sehr gefreut. Die Emission war für Schalke 04 ein wichtiger 

Meilenstein. Auch nach der Rückkehr in die Bundesliga gehen wir alle wirtschaftlichen 

Herausforderungen mit kaufmännischer Vernunft und Weitsicht an, um Schalke 04 finanziell weiter 

zu stabilisieren“, sagt Rühl-Hamer 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende 



                                                                                                                                               

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer am Ende des Dokuments 
Impressum: 
Herausgeber:  ICF BANK AG, Neue Mainzer Strasse 32-36, 60311 Frankfurt am Main 
Vorstand:  Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner 
 
 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 

 

Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der Regulation 
S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und Japan. Die Inhalte 
der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. Die jeweiligen Nutzer 
sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf Informationen 
Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit der 
Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter sowie 
für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. Haftungsansprüche, 
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die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der Missverständlichkeit der 
Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine Verpflichtung zur Aktualisierung 
dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter enthalten, deren Inhalte nicht 
notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von Internetseiten fremder Anbieter 
übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
 
Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht gestützt 
auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch ohne 
vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. Die 
ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate Exchange 
sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist betreuten 
Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse Frankfurt / 
Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den besprochenen 
Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, dass weder die ICF 
BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am Grundkapital der 
analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen 
innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts der betrachteten Gesellschaft 
übernommen hat. 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und der 
Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen Abteilungen, 
insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten behalten 
sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen Internetseiten 
angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der Interessent keine Rechte 
an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen des Betrachtens der 
Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die Internetseiten sowie Inhalte 
im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die Verlinkung auf eine der Webseiten 
der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der jeweiligen 

Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
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Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.Bitte beachten Sie, dass es 
sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der 
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


