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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Die Federal Reserve hat den Leitzins um einen Viertelprozentpunkt angehoben und fur dieses
Jahr einen weiteren Zinsschritt in Aussicht gestellt. Mit den MaRnahmen will die US-Notenbank
die Inflation eindammen — und stellt zugleich die Beziehung von Fed-Chef Kevin Warsh zu
Prasident Donald Trump auf die Probe. “Wir haben eine Dosis geldpolitischer Lockerung
zurickgenommen, damit die Finanzierungs- und Kreditbedingungen besser mit unseren
letztendlichen Zielen im Einklang stehen”, sagte Warsh auf der Pressekonferenz nach der
Entscheidung. “Die heutige Malinahme beginnt zu zeigen, dass wir es damit ernst meinen, und
wir werden das Ziel der Preisstabilitdt erreichen.® Fir die US-Notenbank war es die erste
Zinserhdhung seit Juli 2023, so Bloomberg.

Deutschland: ZEW Umfrage (Erwartungen): 34,7 vs. 40,0 erwartet; ZEW Umfrage (Aktuelle
Lage): -47,1 vs. -52,05 erwartet; PPI (Monat): 1,1% vs. 0,6% erwartet

Euroraum: ZEW Umfrage (Erwartungen): 25,8; Inflationsrate (Jahr): 3,2% vs. 3,3% erwartet;
Inflationsrate (Monat): 0,4% vs. 0,4% erwartet

USA: FOMC Zinsentscheidung: Zinsanhebung auf 3,75% bis 4,00%; Einzelhandelsumsatze
(Monat): 1,2% vs. 0,8% erwartet; Erstantrage Arbeitslosenhilfe: 196k vs. 207k erwartet

UK: Bank of England Zinsentscheidung: unverandert bei 3,75%

Japan: Bank of Japan Zinsentscheidung: Zinsanhebung auf 1,25%

Der Bund Future hielt sich zwischen 119,93 und 120,87, aktuell notiert der Future bei 120,79. Die
Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 3,302%, fur 10-jahrige bei 3,477% und fur 30-
jahrige bei 3,835%.

Der Euro startete mit $1,1594 in die Woche und handelte zwischen $1,1457 und $1,1601.
Insbesondere nach der FED-Zinsentscheidung und der anschlielienden Pressekonferenz notierte
der Dollar starker. Aktuell liegt das Wahrungspaar bei $1,1481.

Das Ol bewegte sich diese Woche in einer Range von $101,60 bis $109,65. Aktuell liegt das
schwarze Gold bei $103,48.

Gold handelte in dieser Woche zwischen $4.247,92 und $4.387,12. Der aktuelle Kurs liegt bei
$4.386,88. Silber notiert aktuell bei $66,67.

,Die gesundeste Turnubung ist das rechtzeitige Aufstehen vom Esstisch.“ — Girogio Pasetti,
italienischer Dichter (1916-2006)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Deutsche Lufthansa - EUR  XS2892988275 03.09.2028 3,625% 99,85 3,916%
Baden-Wurttemberg - EUR  DEO0O0A14JZ04 19.08.2027 2,687% 99,853 3,049%

Bundesanleihe - EUR DE0001102424 15.08.2027 0,500% 97,776 3,006%
Frankreich - EUR FR0013154044 25.05.2036 1,250% 75,35 4,425%
Continental AG - EUR XS3173656243 09.06.2029 2,875% 97,269 3,956%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Bank von England hat den Leitzins bei 3,75% belassen und zugleich davor gewarnt, dass eine
Anhebung nétig werden konnte, falls sich der Inflationsdruck infolge der Konflikte im Nahen Osten
verstarkt. Sechs Mitglieder des Geldpolitischen Rates entschieden sich dafur, die Zinssatze
unverandert zu lassen, darunter auch Gouverneur Andrew Bailey. Damit verlief die Abstimmung
im Geldpolitischen Rat entlang derselben Fronten wie bei der vergangenen Sitzung im Juli.
Zeitgleich mit dem Zinsentscheid gab die Bank of England Plane zum Verkauf langlaufender
britischer Staatsanleihen auf. Sie teilte mit, dass sie ihr Anleiheportfolio im Umfang von 488
Milliarden Pfund (568,71 Milliarden Euro) bis September 2034 abbauen werde, so Bloomberg.

Frankreich plant fir das kommende Jahr Einsparungen von rund 30 Milliarden Euro, um das
Haushaltsdefizit unter 5,1% zu dricken. Finanzminister Roland Lescure setzt dabei vor allem auf
geringere Staatsausgaben statt auf Steuererhohungen. Der Haushalt werde “schwierig und
ehrgeizig”. Die endgultigen Details wirden noch ausgearbeitet. Auch Rentner mussten zu einer
gemeinsamen Anstrengung beitragen, um das Defizit unter 5,1% zu halten, so Lescure laut
Bloomberg.

Goldman-Sachs-Chef David Solomon hat vor einem schwacheren Geschaft der Bank im Handel
mit festverzinslichen Wertpapieren als in vergangenen Quartalen gewarnt. Im dritten Quartal habe
sich dieser Handel schwacher als der Aktienhandel entwickelt, sagte Solomon am Mittwoch auf
einer Konferenz von Barclays. Letzterer sei weiterhin “sehr stark”. Am Montag prognostizierte
CEOQO Brian Moynihan von der Bank of America, dass die Handelsertrage seiner Bank angesichts
eines Ruckgangs im Handel mit Festverzinslichen wahrscheinlich “relativ unverandert” bleiben
wirden. Die AuBerungen hatten Bankaktien nachgeben lassen, so Bloomberg.

Japans Regierung hat einen Plan zur voribergehenden Senkung der Verbrauchsteuer auf
Lebensmittel beschlossen. Ab April soll der Steuersatz fur Lebensmittel und Getranke fur zwei
Jahre von 8% auf 1% sinken und Haushalte angesichts der stark gestiegenen
Lebenshaltungskosten entlasten. Die Regierung von Premierministerin Sanae Takaichi erwagt
aulRerdem, fir Japans Verteidigungsausgaben ein neues mittelfristiges Ziel von 3,5% des BIP
festzulegen. Ein solcher Schritt kdnnte an den Finanzmarkten fur Unruhe sorgen, die Takaichis
Ausgabenplane bereits mit Sorge betrachten, wie Bloomberg mitteilt.
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Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Diisseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Uber Technologies - EUR XS3498991911 15.09.2032 4,125% 99,353 4,249%
Uber Technologies - EUR XS3498992216 15.09.2046 5,250% 99,879 5,260%
Brenntag Finance - EUR XS3502111522 14.09.2033 4,250% 98,496 4,506%
German T-Bill - EUR DEOOOBUOE451 15.09.2027 0,000% 97,13 2,971%
Nord LB - EUR DEOOONLB57Z0 17.09.2029 3,500% 99,039 3,846%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
US Treasury - USD US91282CRL71 15.09.2029 4,375% 98,98 4,745%
Fedex Corp. - USD US31428XED49 30.09.2036 5,750% 99,09 5,871%
Volkswagen Group - USD USU9273AFG59 16.09.2033 6,000% 99,185 6,145%
Amazon.com Inc. - GBP XS3504677777 14.09.2038 6,250% 100,5 6,190%
Amazon.com Inc. - GBP XS3504677348 14.09.2029 5,200% 100,04 5,185%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die PANDION AG (ISIN: DE000A289YC5) teilt mit, dass im Zuge der fortlaufenden Uberpriifung
des Projektportfolios im Rahmen des laufenden Sanierungsprozesses fur zwei weitere
Projektgesellschaften der PANDION Gruppe Antrage auf Eroffnung von Insolvenzverfahren
gestellt werden sollen. Betroffen sind folgende Gesellschaften: PANDION Asperg GmbH & Co.
KG und PANDION OFFICEHOME Altenbergerstrale GmbH & Co. KG. Die Entscheidung zur
Antragstellung basiert auf den aktuellen wirtschaftlichen und finanziellen Rahmenbedingungen der
jeweiligen Projektgesellschaften. Die Antragstellungen sollen kurzfristig bei den jeweils
zustandigen Insolvenzgerichten erfolgen. Das Unternehmen hatte bereits am 27. August 2026
daruber informiert, dass fur weitere Projektgesellschaften der Gruppe Insolvenzantrage gestellt
werden. Zugleich werden die verbleibenden Projekte und Gesellschaften weiterhin hinsichtlich
ihrer wirtschaftlichen Tragfahigkeit und ihrer weiteren Entwicklungsmaglichkeiten gepruft.
PANDION wird Uber weitere wesentliche Entwicklungen informieren.

Die DEAG Deutsche Entertainment AG (,DEAG®) gibt bekannt, dass die am 01.09.2026
eingeleitete schriftliche Beschlussfassung (,Written Resolution®) bezlglich der ausstehenden
Unternehmensanleihe 2025/2029 (ISIN: NO0013639112) erfolgreich abgeschlossen wurde. Der
Nordic Trustee hat die DEAG daruber informiert, dass die Anleiheglaubiger der vorgeschlagenen
Anpassung der Anleihebedingungen im Zusammenhang mit einem Kontrollwechsel (,Change of
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Control“) zugestimmt haben. Weitere Informationen sind auf der Unternehmenswebseite der
DEAG im Bereich Investor Relations unter Anleihe 2025/2029 verfugbar. Auf Grundlage des
positiven Abstimmungsergebnisses wird die DEAG gemall den Bedingungen der Written
Resolution eine Einmalzahlung in Hohe von 0,10 % des Nominalbetrags je
Teilschuldverschreibung an die Anleiheglaubiger leisten. Mit der Zustimmung der Anleiheglaubiger
zur Anpassung der Anleihebedingungen wurde eine wichtige Voraussetzung zur erfolgreichen
Umsetzung der geplanten Barkapitalerhohung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
durch die Apeiron Investment Group Ltd geschaffen.

Die EZB wird nach Einschatzung von Okonomen voraussichtlich bis Dezember warten, bevor sie
ein letztes Mal die Zinsen anhebt, um die durch die Krise im Nahen Osten ausgeldste Inflation
einzuddmmen. Die Befragten einer Bloomberg-Umfrage erwarten, dass der Rat den Einlagensatz
bei der letzten Sitzung des Jahres um 0,25 Prozentpunkte auf 2,75% anheben und damit die
nachste Gelegenheit Ende Oktober verstreichen lassen wird. In der vorherigen Umfrage hatten
die Okonomen noch prognostiziert, dass die Anhebung um 0,25 Prozentpunkte im September den
Endpunkt dieses Zyklus markieren wirde, so Bloomberg.

Grolibritanniens neuer Premierminister Andy Burnham stehtam 28. Oktober vor einem
schwierigen Haushalt. Wegen der gestiegenen britischen Kreditkosten muss Finanzminister John
Healey nach Schatzungen von Okonomen rund 10 Milliarden Pfund auftreiben, um die
Staatsfinanzen zu stabilisieren. Dafur kdnnten Ausgabenkirzungen oder Steuererhéhungen nétig
werden — und Burnham und Healey mit der fragilen wirtschaftlichen Lage des Landes
konfrontieren, wie Bloomberg berichtet.

Wir winschen lhnen ein schones Wochenende

lhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die offentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rol3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer Strale 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fur den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfligung.

Die ICF BANK AG rdaumt natlrlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafilir verantwortlich, sich Gber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschliellich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der Regulation
S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRRbritannien und Nordirland, Kanada und Japan. Die Inhalte
der Internetseiten diirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. Die jeweiligen Nutzer
sollten sich Uber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewabhr fir Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollsténdig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen beziiglichWertpapieren basieren auf Informationen
Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veréffentlichung ist, wurde sorgfaltig ausgewahlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlieRlich auf Basis 6ffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung flr eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG Ubernimmt keine Haftung fiir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit der
Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstdndigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fur Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter sowie
fur die Mdglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. Haftungsansprtche,
die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der Missverstandlichkeit der
Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG (bernimmt keine Verpflichtung zur Aktualisierung
dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter enthalten, deren Inhalte nicht
notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fiir die Inhalte von Internetseiten fremder Anbieter
Ubernimmt die ICF BANK AG demgemaf keine Haftung.
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Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu ldschen und/oder zu andern.

Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieRlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfigung gestellten Bérsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlieRlich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststédndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfanglichen Information und nicht gestitzt
auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitaten, Branchenvolatilitaten, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch MalRnahmen der Unternehmen, mdglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Verdffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persdnliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch ohne
vorherige Ankiindigung andern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknupft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhalt eine Vergultung, die sich an der Gesamtrentabilitéat der ICF BANK AG orientiert. Die
ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate Exchange
sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist betreuten
Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse Frankfurt /
Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Tatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den besprochenen
Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern, dass weder die ICF
BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am Grundkapital der
analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen
innerhalb der letzten finf Jahre einem Konsortium angehdorte, das eine Emission des Finanzprodukts der betrachteten Gesellschaft
Ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung stdndig tUberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dirfen bis zur Verdffentlichung keine Mitarbeitergeschafte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch dirfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis tber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veroffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und der
Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen Abteilungen,
insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fur Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils gultigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veroffentlichung angegeben.
Wir gehen grundsatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tGber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschutzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten behalten
sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen Internetseiten
angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der Interessent keine Rechte
an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen des Betrachtens der
Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die Internetseiten sowie Inhalte
im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfaltigen und zu verbreiten. Die Verlinkung auf eine der Webseiten
der ICF BANK AG ist unzulassig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschlitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der jeweiligen

Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.
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Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Verdffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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