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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Scharfe Kritik von deutschen Banken gibt es an den Vergesellschaftungsplanen fir groflRe
Wohnimmobilien, wie eine Handelsblatt-Umfrage unter mehreren Instituten zeigt. Besonders
Banken aus Berlin missten dabei auch mit empfindlichen Folgen flr das eigene Geschaft rechnen,
sollten tatsachlich grof3e Immobilienkonzerne wie Vonovia enteignet werden — schlieflich ist die
Finanzierung groRer Wohnimmobilien wesentlicher Teil inres Kerngeschafts. Berliner Geldhauser,
darunter die Berliner Sparkasse, die Berliner Volksbank sowie die Onlinebank DKB, hatten sich
bereits vor der Wahl gegen eine Vergesellschaftung grol3er Wohnungsbestande ausgesprochen
und vor Risiken fur den Wohnungsmarkt, fur Mieterinnen und Mieter sowie fur den
Wirtschaftsstandort gewarnt. Auf diese Position verweisen sie auch jetzt wieder.

Deutschland: |fo-Geschaftsklimaindex Sept. 89,90, erwartet 89,0.
Schweiz: Leitzins 0,00%. Schweden: Leitzins unverandert 1,75%.
USA: Rohdl-Lagerbestande 2,97 Mio. Barrel gestiegen.

Der Bund Future hielt sich zwischen 119,77 und 121,38, aktuell notiert der Future bei 119,98. Die
Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 3,402%, flr 10-jahrige bei 3,567% und fur 30-
jahrige bei 3,860%.

Der Euro startete mit $1,1482 in die Woche und erreichte bereits am Montag das High der Woche
von $1,1496. AnschlieBend verlor die Wahrung jeden Tag bis zum Tief am Donnerstag von
$1.1362.und notiert aktuell bei $1,1367.

Das Ol bewegte sich diese Woche in einer Range von $97,36 bis $106,50. Aktuell liegt das
schwarze Gold bei $104,90.

Der Bitcoin startete die Woche mit $81.145,38 und handelte in einer Spanne von $80.767,48 und
$87.381,02. Aktuell notiert die Kryptowahrung bei $83.546,31.

Gold handelte in dieser Woche zwischen $4.244,57 und $4.383,47. Der aktuelle Kurs liegt bei
$4260,35. Silber notiert aktuell bei $63,50.

,Ein Diamant ist ein Stick Kohle, das Ausdauer hatte.“
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Bundesschatzanw. - EUR DE0O00OBU22072 10.12.2026 2,000% 99,875 2,572%
Dt. Pfandbriefbk. - EUR DEOOOA30WF27 25.01.2027 3,000% 99,948 3,098%
Norddt. Landesbk. - EUR DEOOONLB57Z0 17.09.2029 3,500% 98,739 3,953%
KFW - USD US500769HS68 03.04.2028 2,875% 97,041 4,909%
Norwegen - NOK NO0010821598 26.04.2028 2,000% 95,80 4,839%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Bundesbank erwartet, dass die deutsche Wirtschaft im dritten Quartal wegen voribergehender
Faktoren an Schwung verlieren durfte, bevor sie zum Jahresende wieder anziehen soll. Nach
einem Wachstum von jeweils 0,3% oder mehr in den ersten beiden Quartalen werde das
Bruttoinlandsprodukt zwischen Juli und September nur leicht zulegen, wie es im Monatsbericht
heil3t. Grund dafur seien kurzfristige Faktoren wie niedrige Wasserstande. Die Wirtschaft durfte
zwischen Oktober und Dezember wieder starker wachsen und den eingeschlagenen
Erholungskurs grundsatzlich nicht verlassen. Europas grofdte Volkswirtschaft hat sich im Hinblick
auf die Auswirkungen des Kriegs im Nahen Osten und den Anstieg der Energiekosten als
widerstandsfahiger als gedacht erwiesen. Dazu haben auch massive Ausgaben fir Infrastruktur
und Verteidigung beigetragen. Belastungen wie erhéhte Ol- und Gaspreise sowie die US-
Handelspolitik bleiben jedoch bestehen.

Die Katjesgreenfood GmbH & Co. KG, die Beteiligungsgesellschaft der Katjes-Gruppe mit Fokus
auf Wachstumsunternehmen der Food-Branche im Better-for-You-Segment, hat die Woche
beschlossen, eine neue Unternehmensanleihe (WKN: A5GS6W) mit einem Zielvolumen von 40
Mio. EUR zu emittieren. Die neue Anleihe nach norwegischem Recht soll mit einer Laufzeit von
funf Jahren und einem Zinssatz in einer Spanne von nominal 7,75 % - 8,50 % ausgestattet sein.
Der finale Zinssatz wird voraussichtlich nach Ende des Angebotszeitraums auf der Grundlage der
erhaltenen Zeichnungsauftrage festgelegt und veroffentlicht. Die Emission soll im Wege eines
offentlichen Angebots in der Bundesrepublik Deutschland, dem Grof3herzogtum Luxemburg und
der Republik Osterreich erfolgen, und die Zeichnung der Anleihe 2026/2031 via
Zeichnungsfunktionalitat DirectPlace der Deutsche Borse AG (Haus- oder Direktbank) sowie der
Webseite der Emittentin beinhalten. Hinzu kommen ein geplantes freiwilliges Umtauschangebot
einschlieBlich einer Mehrerwerbsoption an die Inhaber der Katjes Greenfood Anleihe 2022/2027
(WKN: A30V3F) sowie ein entsprechendes Umtauschangebot an die Inhaber der Crowdfunding-
Nachrangdarlehen 2021/2026.
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https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU22072
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A30WF27
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000NLB57Z0
https://www.quotrix.de/anleihen/US500769HS68
https://www.quotrix.de/anleihen/NO0010821598

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Diisseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Frankreich - EUR FR0129704195 08.09.2027 0,000% 96,989 3,228%
Spanien - EUR ES0000012S30 30.07.2047 4,250% 97,569 4,429%
Mecklenburg-Vorp. - EUR  DEOOOA5GS6X1 23.09.2032 3,625% 99,39 3,735%
Hella GmbH & Co. - EUR XS3516171447 23.09.2030 5,250% 100,73 5,036%
Axa Logistics EU - EUR XS3506252678 22.09.2032 4,625% 99,18 4,780%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
YPF Sociedad - USD USP989MJCB55 18.06.2035 7,550% 96,85 8,049%
American Tower - USD US03027XCT54 15.09.2031 5,300% 98,12  5,738%
Parker-Hannifin - USD US701094AT15 14.09.2028 4,750% 98,81  5,394%
Hyundai Cap. - USD US44891CES89 17.09.2031 5,625% 99,04 5,844%
Hyundai Cap. - USD US44891CERO07 17.09.2029 5,400% 99,315 5,640%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Laut Bloomberg rickt Griechenland bei seiner Kreditwtrdigkeit weiter nach oben. Scope Ratings
hob die Bewertung auf BBB+ an, womit das Land nach Einschatzung der Agentur nun mit Italien
gleichauf liegt. Gleichzeitig verbesserte Moody‘s den Ausblick fur das Baa3-Rating auf positiv. Die
Hochstufung spiegele “eine rasch sinkende o6ffentliche Schuldenquote und eine Starkung der
fiskalischen Tragfahigkeit wider, gestutzt durch hohe und anhaltende Primaruberschusse,
strukturelle Verbesserungen bei Steuerverwaltung und Steuerehrlichkeit sowie eine
nachgewiesene umsichtige Haushaltsfihrung”, teilte Scope mit. Moody’s betonte zunehmende
Anzeichen dafir, dass der anhaltende Fokus der Behorden auf strukturelle wirtschaftliche und
institutionelle Reformen “Frichte in Form einer gestiegenen wirtschaftlichen und fiskalischen
Widerstandsfahigkeit tragt, die unsere derzeitigen Erwartungen Ubertreffen wird”. Frankreich ist
von Scope Ratings von AA- auf A+ herabgestuft worden, wahrend Morningstar DBRS den Ausblick
auf negativ gesenkt hat. “Eine anhaltende Verschlechterung der Haushaltsaussichten,
gekennzeichnet durch eine steigende gesamtstaatliche Verschuldung, anhaltend hohe
Haushaltsdefizite und begrenzte Fortschritte bei Strukturreformen, ist ausschlaggebend fiur die
Herabstufung”, teilte Scope am spaten Freitagabend mit.
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Polens erste Herabstufung der Kreditwirdigkeit seit einem Jahrzehnt erschwert die
Ausgabenplane von Ministerprasident Donald Tusk vor wichtigen Wahlen im kommenden Jahr.
Moody’s senkte das Rating um eine Stufe auf A3 und warnte vor Problemen bei der Eindammung
des Haushaltsdefizits. Finanzminister Andrzej Domanski erklarte, die Regierung nehme die
Entscheidung “ernst, aber gelassen”.

Deutschlands fuhrende Wirtschaftsforschungsinstitute haben ihre gemeinsame
Wachstumsprognose fur 2026 mehr als verdoppelt. Sie erwarten nun ein BIP-Wachstum von 1,3%
statt der im Fruhjahr prognostizierten 0,6%. Zugleich stiegen die Geschaftserwartungen laut Ifo-
Institut auf den hochsten Stand seit Ende 2025.

Wir winschen lhnen ein schones Wochenende

Ihre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die offentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rol3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer Strale 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fur den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfligung.

Die ICF BANK AG rdaumt natlrlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen hait.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafilir verantwortlich, sich Gber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschliellich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der Regulation
S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRRbritannien und Nordirland, Kanada und Japan. Die Inhalte
der Internetseiten diirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. Die jeweiligen Nutzer
sollten sich Uber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewabhr fir Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollsténdig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen beziiglichWertpapieren basieren auf Informationen
Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veroffentlichung ist, wurde sorgfaltig ausgewabhlt. Die Veroffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlief3lich auf Basis 6ffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung flr eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG Ubernimmt keine Haftung fiir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit der
Verwendung dieser Inhalte entstehen. Es wird keine Gewahr fiir die Aktualitat, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitat
der bereitgestellten Inhalte GUbernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fiir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit
von Rechten Dritter sowie fir die Moglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten
ausgeschlossen. Haftungsanspriiche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit
oder der Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsétzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG Gbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Verdffentlichung. Die Internetseiten kénnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fiir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter (bernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung. Die ICF BANK AG behalt sich das Recht
vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise anzupassen, zu I6schen und/oder zu andern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieRlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfigung gestellten Bérsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlieRlich der Information des
jeweiligen Interessenten. Der Nutzer sollte eine selbststédndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfanglichen
Information und nicht gestitzt auf diese Inhalte treffen. Samtliche Kursziele, welche fir die in dieser Studie analysierten
Unternehmen angegeben werden, koénnen auf Grund verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitaten,
Branchenvolatilitidten, Wirtschaftslage, Nichterfilllung von Ertrags- und / oder Umsatzprognosen oder auch MaRnahmen der
Unternehmen, moglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlie3lich die
personliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt
der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknupft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhalt eine Vergultung, die sich an der Gesamtrentabilitat der ICF BANK AG orientiert. Die
ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate Exchange
sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist betreuten
Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Borse Frankfurt /
Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Tatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den besprochenen
Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdérslich zeichnen. Wir versichern, dass weder die ICF
BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am Grundkapital der
analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen
innerhalb der letzten finf Jahre einem Konsortium angehdorte, das eine Emission des Finanzprodukts der betrachteten Gesellschaft
Ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig Gberwacht. Eventuelle eigene Bestdnde des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dirfen bis zur Veréffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch dirfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veroffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und der
Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen Abteilungen,
insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Verdffentlichung erhélt. Die ICF BANK AG
verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fiir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) aufgestellten ,Deutsche
Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils gliltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Verodffentlichung angegeben.
Wir gehen grundsatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von Uber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten behalten
sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen Internetseiten
angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der Interessent keine Rechte
an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen des Betrachtens der
Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die Internetseiten sowie Inhalte
im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfaltigen und zu verbreiten. Die Verlinkung auf eine der Webseiten
der ICF BANK AG ist unzulassig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet. Die im Internetauftritt verwendeten Marken
und Logos sind geschitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu
kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Annahme dieses Dokuments gilt als
Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt,
die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genligt und die
einem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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