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16. Oktober 2026 

 
Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Überraschend hoch ausgefallene US-Inflationsdaten haben am Mittwoch für einen Abbau zuvor 
erzielter Kursgewinne am Aktienmarkt gesorgt. Zudem zogen die Renditen amerikanischer 
Staatsanleihen kurzfristig an. Nach Angaben des Arbeitsministeriums in Washington sind die 
Verbraucherpreise im September im Vorjahresvergleich um 3,7% gestiegen. US-Ökonomen 
hatten im Schnitt mit einem Anstieg um 3,6% gerechnet. Im August hatte die Teuerung bei 3,4% 
gelegen. Damit nähert sich die Inflationsrate wieder dem 3-Jahres-Hoch vom Mai dieses Jahres 
von 4,2%, das eine Folge der stark angestiegenen Energiepreise nach Beginn des Iran-Kriegs 
war. Dies ist auch aktuell der Fall, denn im September lagen die Energiepreise um 20,4% über 
dem Niveau des gleichen Vorjahreszeitraums. Bei Kraftstoffen lag der Anstieg bei 34%, bei Heizöl 
sogar bei 74%, wie die Börsenzeitung berichtet. 
 
Deutschland: Inflationsrate (Monat): 0,6% vs. 0,6% erwartet; Inflationsrate (Jahr): 3,3% vs. 
3,3% erwartet 
Eurozone: Industrieproduktion (Monat): -0,5% vs. 0,0% erwartet  
USA: Inflationsrate (Jahr): 3,7% vs. 3,6% erwartet; Einzelhandelsumsätze (Monat): 0,8% vs. 
0,3% erwartet 
 
Der Bund Future hielt sich zwischen 120,70 und 122,13, aktuell notiert der Future bei 121,67. Die 
Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 3,195%, für 10-jährige bei 3,401% und für 30-
jährige bei 3,778%. 
 
Der Euro startete mit $1,1192 in die Woche und erreichte am Mittwoch das Tief der Woche von 
$1,1115. Anschließend gewann die Währung im weiteren Wochenverlauf und notiert aktuell am 
Wochenhoch von $1,1236. 
 
Das Öl bewegte sich diese Woche in einer Range von $102,58 bis $107,13. Aktuell liegt das 
schwarze Gold bei $105,18. 
 
Gold handelte in dieser Woche zwischen $4.074,55 und $4.214,61. Der aktuelle Kurs liegt bei 
$4.177,33. Silber notiert aktuell bei $57,7215. 
 
 
„Verstehen kann man das Leben rückwärts; leben muß man es aber vorwärts.“ Søren Kierkegaard, 

dänischer Philosoph, Theologe und Schriftsteller (1813-1855) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

  Bundesanleihe - EUR DE0001102523 15.11.2027 0,000% 96,916 2,975% 

  E.ON Int. Fin. - EUR XS3171594636 03.09.2035 3,500% 94,465 4,261% 

  Südzucker Int. Fin. - EUR XS2970728205 29.01.2032 4,125% 98,164 4,518% 

    Norddeutsche LB – EUR DE000NLB57Z0 17.09.2029 3,500% 99,220 3,820% 

  Bayer AG - EUR XS2630111719 26.05.2033 4,625% 101,851 4,316% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

Die Industrieproduktion der Eurozone ist im August unter dem Druck anhaltender Sorgen über die 
Energiepreise erneut gesunken, während der Konflikt im Nahen Osten weiter aufflammte. Die 
Industrieproduktion ging gegenüber dem Vormonat um 0,5 Prozent zurück, wie das Statistikamt 
Eurostat am Donnerstag mitteilte. Der Aktivitätsrückgang verschärft die ohnehin schwierigen 
Monate für den Industriesektor der Region. Nach einer überraschend widerstandsfähigen 
Reaktion auf den Ausbruch des Konflikts im Iran ist die Produktion im 21 Länder umfassenden 
Euroraum nun drei Monate in Folge gesunken. Dies schürt die Sorge, dass hohe Energiekosten 
und extreme Wetterbedingungen die Dynamik ausbremsen, so Bloomberg. 

Die Präsidentin der EZB, Christine Lagarde, sieht Frankreich beim Lösen seiner 
Schuldenprobleme in der Pflicht und dämpft damit Spekulationen über ein Eingreifen der 
Notenbank am Anleihemarkt. Es liege an der Regierung in Paris, die Anleger zu beruhigen, sagte 
Lagarde dem Sender CNN in Bangkok, wie Reuters berichtet. "Es gibt besondere Umstände, die 
dazu führen, dass einige Länder stärker betroffen sind - Frankreich ist hierfür ein Beispiel", fügte 
sie hinzu. Und in diesem Fall liege die erste und wichtigste Lösung im eigenen Land, in Frankreich. 
Das Land sollte seine Schuldenprobleme durch eine Haushaltskonsolidierung lösen, so 
Bloomberg. 

BoJ-Gouverneur Kazuo Udea hat die Bereitschaft der Bank of Japan (BoJ) zu weiteren 
Zinsanhebungen angedeutet. In einer von Uedas Stellvertreter Shinichi Uchida in seinem Namen 
verlesenen Rede heißt es, er sehe das Risiko, dass die "zugrunde liegende Inflation" auf über 2 
Prozent steigen könnte. Die Finanzierungsbedingungen seien auch nach der jüngsten 
Zinserhöhung locker und der Einfluss höherer Kosten beginne sich in den Verbraucherpreisen zu 
zeigen. Die BoJ werde ihre Zinsen in Abhängigkeit von der Wirtschaft, den Preisen und den 
Finanzierungsbedingungen anheben, wie Bloomberg berichtet. 

Die Unicredit hat für die Übernahme der Commerzbank eine wichtige Hürde genommen. Wie die 
italienische Bank mitteilte, hat sie die Genehmigung von der Europäischen Zentralbank (EZB) 
erhalten, die Beteiligungsschwelle von 30 Prozent zu überschreiten und den Anteil weiter zu 
erhöhen. Die Unicredit hat sich zuletzt knapp die Hälfte der Anteile an der Commerzbank 
gesichert. Die noch ausstehenden regulatorischen Prozesse und Konditionen, um das Angebot 
für die Commerzbank abzuschließen, werden laut Unicredit bis Jahresende erwartet. Dann werde 
sie knapp 50 Prozent der Stimmrechte vereinnahmen und in der Lage sein, die Kontrolle zu 
übernehmen, wie Bloomberg mitteilt. 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE0001102523/bundesrep-deutschland-anl-v-2020-2027/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3171594636/e-on-intl-finance-b-v-eo-med-term-notes-202535-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2970728205/suedzucker-intl-finance-b-v-eo-notes-202531-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000NLB57Z0/norddeutsche-landesbank-gz-mtn-inh-schv-v-2629/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2630111719/bayer-ag-mtn-v-20232033-2033/
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Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

  

 

Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Henkel US Finance - EUR DE000A4E0VS4 23.09.2033 4,250% 100,771 4,117%  

  PepsiCo Inc. - EUR XS3541075381 16.10.2035 4,250% 100,554 4,174%  

  Spanien - EUR ES0L02710082 08.10.2027 0,000% 97,075 3,073%  

  Land Niedersachsen - EUR DE000A5GS7U5 13.10.2034 3,750% 100,470 3,679%  

  Freistaat Sachsen - EUR DE0001789436 14.10.2033 3,625% 99,860 3,648%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  US-Treasury - USD US91282CRQ68 15.10.2029 4,875% 100,140 4,824%  

  US T-Bill – USD US912797WJ22 30.09.2027 0,000% 95,875 4,491%  

  Cargill Inc. - USD USU14178FT69 07.10.2036 6,000% 100,676 5,908%  

  Tencent Holdings - USD US88032XBG88 21.10.2036 6,100% 100,430 6,042%  

  Kanada - CAD CA135087V350 01.03.2037 4,000% 101,045 3,876%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

 

 

Die Katjesgreenfood GmbH & Co. KG, die Beteiligungsgesellschaft der Katjes-Gruppe mit Fokus 
auf Wachstumsunternehmen der Food-Branche im Better-for-You-Segment, hat in Abstimmung 
mit den Joint Lead Managern ABG Sundal Collier ASA und Montega Markets GmbH den Zinssatz 
für die geplante Unternehmensanleihe 2026/2031 (ISIN: NO0013759555) auf 8,00 % p.a. 
festgelegt. Damit liegt der Zinssatz im unteren Drittel der ursprünglich kommunizierten Zinsspanne 
von 7,75 % bis 8,50 % p.a. Die Festlegung erfolgte auf Basis einer hohen Investorennachfrage 
von institutionellen Investoren, Bestandsinvestoren und Privatanlegern. Das angestrebte 
Zielvolumen von EUR 40 Mio. wurde bereits deutlich überschritten. Derzeit ist es geplant, 
Neuzeichnungen via Zeichnungsfunktionalität DirectPlace der Deutsche Börse AG (Haus- oder 
Direktbank) sowie der Webseite der Emittentin noch bis zum planmäßigen Ende am 19. Oktober 
2026, 12:00 Uhr (MESZ), zu ermöglichen. Der Emissionserlös dient im Wesentlichen der 
Refinanzierung der bestehenden Unternehmensanleihe. Damit stellt die Katjesgreenfood GmbH 
& Co. KG ihre Finanzierung frühzeitig auf eine langfristige Basis und schafft zugleich Spielraum 
für die strategische Weiterentwicklung ihres Markenportfolios mit Fokus auf das wachstumsstarke 
Better-for-you-Segment. 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A4E0VS4/henkel-us-finance-llc-eo-notes-202626-33/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3541075381/pepsico-inc-eo-notes-202626-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/ES0L02710082/spanien-eo-letras-d-tesoro-202627/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A5GS7U5/niedersachsen-land-landessch-v-2634-ausg-935/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE0001789436/sachsen-freistaat-schatzanw-v-20262033s144/
https://www.quotrix.de/anleihen/US91282CRQ68/united-states-of-america-dl-notes-202629/
https://www.quotrix.de/anleihen/US912797WJ22/united-states-of-america-dl-treasury-bills-202627/
https://www.quotrix.de/anleihen/USU14178FT69/cargill-inc-dl-notes-202626-36-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/US88032XBG88/tencent-holdings-ltd-dl-med-t-nts-2626-36-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/CA135087V350/canada-cd-bonds-202637/
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Die Branicks Group AG hat eine Einigung mit den wesentlichen Gläubigern erzielt, dass das mit 
Ad hoc Mitteilung vom 30. Juli 2026 bekanntgemachte Sanierungskonzept trotz der Ablehnung 
von Tagesordnungspunkt 4 (Zustimmung zu Beraterverträgen) durch die außerordentliche 
Hauptversammlung am 9. Oktober 2026 vollzogen werden kann. Zudem haben die von dieser 
Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 3 (Nachwahlen in den Aufsichtsrat) gewählten 
Aufsichtsratskandidaten Dr. Matthias Danne und Dr. Johannes Conradi ihre Wahl jeweils 
angenommen. Es ist vorgesehen, dass Herr Dr. Matthias Danne dem Aufsichtsrat als Kandidat für 
den Aufsichtsratsvorsitz und Herr Dr. Johannes Conradi als dessen Stellvertreter vorgeschlagen 
werden. Damit sind beide Hindernisse ausgeräumt, über die die Gesellschaft am 9. Oktober 2026 
informiert hatte und wesentliche Vollzugsbedingungen für die Umsetzung des mit Ad hoc 
Mitteilung vom 30. Juli 2026 bekanntgemachten Sanierungskonzepts eingetreten. Die 
Gesellschaft geht davon aus, dass auch alle weiteren Vollzugsvoraussetzungen plangemäß 
eintreten werden, so dass das Sanierungskonzept wie geplant am 31. Dezember 2026, spätestens 
am 31. März 2027, umgesetzt wird. 

Trotz steigender Zinsen und volatiler Kreditmärkte steuert der Nordic Bond Markt dank starker 
internationaler Nachfrage auf ein Rekordjahr zu. Der Nordic Bond Markt hat sich in einem 
herausfordernden Quartal steigender Zinsen als äußerst widerstandsfähig erwiesen. Mit einem 
Primärmarktvolumen von 4,6 Mrd. EUR in 40 Transaktionen war das dritte Quartal das 
zweitstärkste dritte Quartal der Marktgeschichte. Seit Jahresbeginn summiert sich das Volumen 
auf 17,3 Mrd. EUR und liegt damit exakt auf dem Niveau des Rekordjahres 2025. Emittenten 
außerhalb der nordischen Region stellten erneut 60% des Primärvolumens. Anders als im Vorjahr 
trugen bereits die Sommermonate maßgeblich bei: Im Juli und August wurden zusammen 2,7 Mrd. 
EUR platziert. Die internationale Ausrichtung des Nordic Bond Markt setzte sich unvermindert fort, 
wobei Emittenten außerhalb der Nordics bereits 10,4 Mrd. EUR platziert haben. Pareto Securities 
führte das Segment internationaler Emittenten mit einem Marktanteil von 43% an. In der zweiten 
Septemberhälfte gerieten die globalen Kreditmärkte unter Druck. Höhere Staatsanleiherenditen 
und Zinsschritte von EZB sowie der Federal Reserve um jeweils 25 Basispunkte trieben den iTraxx 
Crossover auf 301 Basispunkte. Vergleichsweise robust zeigte sich der Nordic Bond Markt durch 
enger schließende High Yield Spreads, die das Quartal bei 474 Basispunkten beendeten, wie 
BondGuide berichtet. 

Eine neue Studie kommt zu dem Schluss, dass die gemeldeten Ausfallquoten für 
Unternehmenskredite, die von Investmentvehikeln außerhalb des klassischen Bankensystems 
vergeben werden, ein zu positives Bild zeichnen. In den zwölf Monaten bis Juni 2026 meldeten 
4,0 Prozent der Unternehmen einen Ausfall. Rechnet man allerdings Ereignisse ein, die Moody’s 
als verdeckte Ausfälle wertet, steigt die Quote auf 5,8 Prozent, wie das Handelsblatt berichtet. 

 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende! 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der Regulation 
S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und Japan. Die Inhalte 
der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. Die jeweiligen Nutzer 
sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf Informationen 
Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit der 
Verwendung dieser Inhalte entstehen. Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität 
der bereitgestellten Inhalte übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit 
von Rechten Dritter sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten 
ausgeschlossen. Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit 
oder der Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. Die ICF BANK AG behält sich das Recht 
vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten. Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen 
Information und nicht gestützt auf diese Inhalte treffen. Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten 
Unternehmen angegeben werden, können auf Grund verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, 
Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der 
Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die 
persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt 
der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. Die 
ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate Exchange 
sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist betreuten 
Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse Frankfurt / 
Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den besprochenen 
Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, dass weder die ICF 
BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am Grundkapital der 
analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen 
innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts der betrachteten Gesellschaft 
übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und der 
Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen Abteilungen, 
insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält. Die ICF BANK AG 
verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) aufgestellten ‚Deutsche 
Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten behalten 
sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen Internetseiten 
angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der Interessent keine Rechte 
an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen des Betrachtens der 
Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die Internetseiten sowie Inhalte 
im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die Verlinkung auf eine der Webseiten 
der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet. Die im Internetauftritt verwendeten Marken 
und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu 
kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Annahme dieses Dokuments gilt als 
Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, 
die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die 
einem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


