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23. Oktober 2026 

 
Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Die Verzinsung zehnjähriger französischer Staatsanleihen hat erstmals seit 2002 die Marke von 
fünf Prozent erreicht. So stieg die Rendite zuletzt bis auf 5,00 Prozent und markierte damit ein 
neues 24-Jahres-Hoch. Angesichts politischer und gesellschaftlicher Spannungen trennen sich 
immer mehr Investoren von französischen Staatsanleihen.  Das drückt die Kurse, die Renditen 
steigen entsprechend. Die Regierung von Premier Sébastien Lecornu bemüht sich derzeit, den 
Haushalt für 2027 im Parlament zu verabschieden. Für die angestrebten Ausgabenkürzungen von 
43 Milliarden Euro fehlt der Regierung bislang jedoch die Mehrheit. Die Verschuldung des Landes 
hat Rekordhöhen erreicht: Die Schuldenquote dürfte in diesem Jahr auf knapp 120 Prozent des 
Bruttoinlandsprodukts steigen, für die kommenden Jahre wird ein weiterer Anstieg erwartet. 
Gemäß den Maastricht-Kriterien verpflichten sich die EU-Mitgliedstaaten eigentlich zu einer 
Obergrenze von 60 Prozent, wie das Handelsblatt berichtet. 
 
Der Bund Future eröffnet die Woche mit 121,62 und erreicht auch sein Wochentief bei 121,01. 
Sein Wochenhoch von 122,47 erreichte er am Freitag. Aktuell notiert der Future bei 122,30. Die 
Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 3,162%, für 10-jährige bei 3,347% und für 30-
jährige bei 3,687%. 
 
Der Euro startete mit $1,1234 in die Woche und erreichte bereits am Montag das Tief der Woche 
von $1,1183. Anschließend gewann die Währung im weiteren Wochenverlauf und erreichte am 
Donnerstag das Hoch von $1,1256. Aktuell notiert die Gemeinschaftswährung bei $1,1206. 
 
Der Bitcoin startete mit $81.554,46 in die Woche und erreichte am Montag auch sein Tief bei 
$80.613,79. Danach ging es nach oben bis zum Wochenhoch von $84.838,29 am Mittwoch. 
Aktuell notiert der Bitcoin bei $81.697,94. 
 
Das Öl bewegte sich diese Woche in einer Range von $96,26 bis $110,48. Aktuell liegt das 
schwarze Gold bei $100,87. 
 
Gold handelte in dieser Woche zwischen $3.986,85 und $4.190,33. Der aktuelle Kurs liegt bei 
$4.085,15. Silber notiert aktuell bei $53,9648. 
 
„Wenn man wagt, wächst der Mut, wenn man zögert, die Furcht.“ (Publillius Syrus, römischer Autor 

um 83-45 v. Chr.) 

 



                                                                                                                                               

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer am Ende des Dokuments 
Impressum: 
Herausgeber:  ICF BANK AG, Neue Mainzer Strasse 32-36, 60311 Frankfurt am Main 
Vorstand:  Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner 
 
 

 

  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

  Fresenius Med. Care - EUR XS3036647694 08.12.2028 3,125% 98,61 3,839% 

 Commerzbank- EUR DE000CZ45V82 01.09.2027 0,375% 97,49 3,424% 

 Bayer AG - EUR XS2630111719 26.05.2033 4,625% 101,83 4,301% 

   Norddeutsche LB – EUR DE000NLB57Z0 17.09.2029 3,500% 99,10 3,853% 

 Norwegen - NOK NO0010875230 19.08.2030 1,375% 88,66 4,702% 
Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Mit dem reconcept BatterieSpeicher Global (BSG) zapft die reconcept GmbH den Kapitalmarkt 
erneut für den Ausbau erneuerbarer Energien an. Die neue Unternehmensanleihe bietet 7% 
Festzins p.a. bei fünf Jahren Laufzeit und einem Emissionsvolumen von bis zu 10 Mio. EUR. Das 
frische Kapital soll vor allem die internationale Entwicklung von Batterieenergiespeichersystemen 
(BESS) in Deutschland, Finnland, Kanada und Spanien finanzieren. Die DE000A5GS628 notiert 
zunächst nicht an der Börse; der Handel im Open Market der Frankfurter Wertpapierbörse sei ab 
dem 4. August 2027 vorgesehen. Das Angebot läuft vom 8. Oktober 2026 bis zum 28. September 
2027. Die Zinszahlung erfolgt halbjährlich, erstmals am 4. Februar 2028 also. Die Anleihe ist nicht 
nachrangig und nicht besichert. Eine vorzeitige Kündigung durch die Emittentin ist ab August 2030 
zu 102% und ab August 2031 zu 101% des Nennbetrags möglich. Batteriespeicher sind längst 
mehr als ein Anhängsel von Wind- und Solarparks. Sie können überschüssigen Strom aufnehmen 
und bei Bedarf wieder abgeben, Lastspitzen abfangen und zur Stabilisierung des Stromnetzes 
beitragen. Zugleich eröffnen schwankende Strompreise unterschiedliche 
Vermarktungsmöglichkeiten – von der Strompreis-Arbitrage bis zu Netzdienstleistungen. Mit dem 
wachsenden Anteil erneuerbarer Energien und dem zusätzlichen Strombedarf durch 
Elektrifizierung, Industrie und Rechenzentren gewinnt diese Flexibilität an wirtschaftlicher 
Bedeutung, wie das Portal Bondguide berichtet. 

Die Formycon AG (FWB: FYB, Prime Standard, „Formycon“) und die Biocelys S.A. („Biocelys“), 
ein Unternehmen der ATHOS-Unternehmensgruppe, geben den Start einer Kooperation zur 
Entwicklung des Biosimilar-Kandidaten FYB286 bekannt. Die Zusammenarbeit beider 
Unternehmen kombiniert Formycons Entwicklungsexzellenz mit der modernen 
Produktionsinfrastruktur von Biocelys. Vorfinanziert wird das Projekt von der Santo Biosimilar 
GmbH („Santo”), einem mit der ATHOS KG („ATHOS“) verbundenen Unternehmen. ATHOS ist 
Formycons größter Ankeraktionär und beherrscht mittelbar sowohl Santo als auch Biocelys. Im 
Rahmen der Vereinbarung mit Santo erhält Formycon marktübliche Kompensationen für 
Entwicklungsleistungen und ist im niedrigen zweistelligen Prozentbereich an den späteren Erlösen 
von Santo beteiligt. Das technologisch anspruchsvolle Entwicklungsprogramm zielt auf eine 
Nischenindikation mit attraktivem Wachstumspotential ab. Damit ist FYB286 eine strategisch 
ideale Ergänzung zu Formycons wertorientiertem Biosimilar-Portfolio. 

Bund, Länder und Kommunen können wegen der besseren Konjunktur in den kommenden Jahren 
mit etwas mehr Steuereinnahmen rechnen als noch im Frühjahr angenommen. Für 2027 ergibt die 
Steuerschätzung nach Angaben des Finanzministeriums 10,9 Milliarden Euro mehr als bisher 
erwartet, wie n-tv berichtet. 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS3036647694/fresenius-medical-care-ag-mtn-v-20252028-2028/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000CZ45V82/commerzbank-ag-mtn-ihs-s-961-v-2027/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2630111719/bayer-ag-mtn-v-20232033-2033/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000NLB57Z0/norddeutsche-landesbank-gz-mtn-inh-schv-v-2629/
https://www.quotrix.de/anleihen/NO0010875230/norwegen-koenigreich-nk-anl-202030/
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Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

  

 

Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Katjes Greenfood - EUR NO0013759555 26.10.2031 8,000% 100,35 7,914%  

  EU - EUR EU000A4E2KT0 12.12.2041 4,250% 98,80 4,3362%  

  ESM T-Bill - EUR EU000A4DML07 14.01.2027 0,000% 99,41 2,705%  

  Italien - EUR IT0005735094 14.10.2027 0,000% 96,95 3,234%  

  Sachsen-Anhalt - EUR DE000A5GS7Z4 20.10.2031 3,500% 99,75 3,582%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Bk.of Nova Scotia - USD US06418GBK22 16.10.203 5,632% 100,23 5,556%  

  JPMorgan Chase – USD US48128BBA89 20.10.2037 6,117% 101,48 5,924%  

  Bank of America - USD US06051GNG00 20.10.2032 5,748% 100,38 5,655%  

  Bookfield Finance - USD US11271LAR33 23.09.2031 5,650% 99,66 5,731%  

  Tencent Holdings - USD US88032XBH61 21.10.2046 6,750% 102,40 6,538%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Die EPH Group AG will mit einer weiteren Unternehmensanleihe bis zu 50 Millionen Euro 
einsammeln. Der Vorstand hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Emission der 
Schuldverschreibungen 2026/2033 beschlossen, die mit jährlich 10 Prozent verzinst werden und 
eine Laufzeit von sieben Jahren haben. Die Zinszahlungen erfolgen monatlich, erstmals im Januar 
2027. Die Anleihe ist nicht nachrangig und wird wie die bereits 2025 ausgegebenen 
Schuldverschreibungen durch die Verpfändung von Geschäftsanteilen an Tochter- und 
Beteiligungsgesellschaften besichert. Die Stückelung beträgt 1.000 Euro, als Valutatag ist der 1. 
Dezember 2026 vorgesehen.  Mit den Nettoerlösen will die EPH Group den Aufbau ihres 
Hotelportfolios finanzieren. Im Mittelpunkt stehen Hotels und Resorts im Premium- und 
Luxussegment in Österreich, Deutschland sowie weiteren europäischen Destinationen. Das 
öffentliche Anleiheangebot richtet sich an Anleger in Deutschland, Österreich und Luxemburg. Die 
stückzinsfreie Zeichnungsfrist soll am 28. Oktober beginnen und am 25. November 2026 um 12 
Uhr enden. Das öffentliche Angebot ist darüber hinaus bis zum 22. Oktober 2027 vorgesehen, 
sofern es nicht vorzeitig beendet wird. Voraussetzung für den Angebotsstart sind die Billigung und 
Veröffentlichung des Kapitalmarktprospekts, der voraussichtlich um den 23. Oktober bereitgestellt 
werden soll.  Parallel zur Neuemission plant die EPH Group ein Umtauschangebot für die Inhaber 
ihrer bestehenden Anleihen 2025/2032 und 2023/2030. Vorgesehen ist ein Umtausch im 
Verhältnis eins zu eins in die neuen Schuldverschreibungen. Einzelheiten dazu sollen nach dem 
Ende der stückzinsfreien Zeichnungsfrist bekannt gegeben werden. Die neue Anleihe mit der ISIN 
AT0000A3XVE4 soll ab dem 1. Dezember 2026 im Vienna MTF der Wiener Börse im Segment 
corporates prime gehandelt werden. 

https://www.quotrix.de/anleihen/NO0013759555/katjesgreenfood-gmbh-und-co-kg-eo-notes-v-2626-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/EU000A4E2KT0/europaeische-union-eo-medium-term-notes-202641/
https://www.quotrix.de/anleihen/EU000A4DML07/europaeischer-stabilitaets-esm-eo-bills-tr-14-1-2027/
https://www.quotrix.de/anleihen/IT0005735094/italien-republik-eo-b-o-t-202627/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A5GS7Z4/sachsen-anhalt-land-landessch-s-41-v-2631/
https://www.quotrix.de/anleihen/US06418GBK22/bank-of-nova-scotia-the-dl-flr-med-t-nts-202626-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/US48128BBA89/jpmorgan-chase-und-co-dl-flr-notes-202626-37/
https://www.quotrix.de/anleihen/US06051GNG00/bank-of-america-corp-dl-flr-notes-202626-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/US11271LAR33/brookfield-finance-inc-dl-notes-202626-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/US88032XBH61/tencent-holdings-ltd-dl-med-t-nts-2626-46-reg-s/
https://www.4investors.de/nachrichten/anleihen.php
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Die PAUL Tech AG als Emittentin („Emittentin“) der EUR 35 Mio. 7,00 % / 9,00 % 
Inhaberschuldverschreibungen 2020/2026 (ISIN: DE000A3H2TU8 / WKN: A3H2TU; „Anleihe“) hat 
heute von einem Anleihegläubiger ein Ergänzungsverlangen zur Tagesordnung 
(„Ergänzungsverlangen“) der angekündigten Gläubigerversammlung am 26. Oktober 2026 in 
Bezug auf die Anleihe („Gläubigerversammlung“) erhalten. Das Ergänzungsverlangen wird in 
Kürze auf der Webseite der Emittentin (https://ir.paul.tech/anleihe) und so rasch wie möglich auch 
im Bundesanzeiger veröffentlicht werden. Das Ergänzungsverlangen beinhaltet eine Abstimmung 
zu einem alternativen Vorschlag zur Verlängerung der Anleihe, mit den folgenden wesentlichen 
Punkten:  

• Verlängerung der Laufzeit der Anleihe bis zum 1. September 2028 
• Rückzahlung der Anleihe zu 108% ihres Nennbetrags zum Laufzeitende 
• Erhöhung der Verzinsung der Anleihe ab dem 1. Dezember 2026 auf 10 % p.a. mit 

halbjährlicher Auszahlung 
• Verpflichtende anteilige Teilrückzahlungen 
• Verpflichtung der Emittentin zukünftig neu aufgenommenes Eigenkapital ab einer 

Mindestschwelle von EUR 30 Mio. zu mindestens 50 % zur Tilgung der Anleihe zu 
verwenden 

• Bestellung eines Pfandrechtes über ca. 7,5 % des Aktienkapitals der Emittentin zugunsten 
der Anleihegläubiger durch den Mehrheitsaktionär der Emittentin 

• Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters der Anleihegläubiger 

Die Tagesordnung der Gläubigerversammlung wird entsprechend ergänzt und der alternative 
Vorschlag zur Abstimmung gestellt. Der Emittentin liegen bereits Absichtserklärungen von 
Gläubigern vor, die gemeinsam mehr als 50 % des ausstehenden Nennbetrags der Anleihe halten, 
dem alternativen Verlängerungsvorschlag auf der Gläubigerversammlung zuzustimmen. Die 
Emittentin hat das Ergänzungsverlangen geprüft und unterstützt den alternativen 
Verlängerungsvorschlag. Eine solche Zustimmung der Emittentin ist erforderlich, damit der 
Vorschlag nach wirksamer Beschlussfassung durch die Gläubigerversammlung gemäß den 
Vorschriften des Schuldverschreibungsgesetzes umgesetzt werden kann. 

Die Mutares SE & Co. KGaA (ISIN: DE000A2NB650) hat mit der Grupa Kapitałowa Specjał 
(„Specjał“) eine Vereinbarung über die wesentlichen Bedingungen der Veräußerung ihres 
Portfoliounternehmens Natura sp. z o.o. („Natura“) unterzeichnet. Die Parteien beabsichtigen, den 
Kaufvertrag zu unterzeichnen und die Transaktion im vierten Quartal 2026 zu vollziehen. Das 
Closing der Transaktion wird vorbehaltlich der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch den 
Präsidenten des polnischen Amts für Wettbewerbs- und Verbraucherschutz (UOKiK) sowie 
weiterer üblicher Vollzugsbedingungen erwartet. Natura bedient Kunden in ganz Polen über ein 
Netzwerk von mehr als 190 Filialen sowie eine wachsende E-Commerce-Plattform. Das Sortiment 
umfasst Duft-, Make-up-, Gesichts- und Körperpflege-, Hygiene- sowie Haarpflegeprodukte und 
vereint führende internationale Marken mit den Eigenmarken von Natura. 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende! 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 

https://nwr.eqs-cockpit.com/fncls2.ssx?fn=redirect&url=77a8b78294b95929d63f8626f6f246a4&application_id=2418692&site_id=borse_frankfurt~~~61bfc866-a7f4-45b8-a35e-3b17b6c7ebc2&application_name=news
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der Regulation 
S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und Japan. Die Inhalte 
der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. Die jeweiligen Nutzer 
sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf Informationen 
Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit der 
Verwendung dieser Inhalte entstehen. Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität 
der bereitgestellten Inhalte übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit 
von Rechten Dritter sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten 
ausgeschlossen. Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit 
oder der Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. Die ICF BANK AG behält sich das Recht 
vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten. Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen 
Information und nicht gestützt auf diese Inhalte treffen. Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten 
Unternehmen angegeben werden, können auf Grund verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, 
Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der 
Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die 
persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt 
der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. Die 
ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate Exchange 
sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist betreuten 
Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse Frankfurt / 
Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den besprochenen 
Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, dass weder die ICF 
BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am Grundkapital der 
analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen 
innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts der betrachteten Gesellschaft 
übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und der 
Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen Abteilungen, 
insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält. Die ICF BANK AG 
verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) aufgestellten ‚Deutsche 
Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten behalten 
sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen Internetseiten 
angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der Interessent keine Rechte 
an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen des Betrachtens der 
Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die Internetseiten sowie Inhalte 
im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die Verlinkung auf eine der Webseiten 
der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet. Die im Internetauftritt verwendeten Marken 
und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu 
kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Annahme dieses Dokuments gilt als 
Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, 
die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die 
einem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


