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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Die US-Notenbank hat die Leitzinsen am Mittwoch unverandert gelassen, wobei Fed-
Gouverneurin Lisa Cook und die Prasidentin der Cleveland Fed, Beth Hammack, eine
Zinserhdhung um einen Viertelprozentpunkt bevorzugt hatten. Fed-Chef Kevin Warsh wies die
Vorstellung zurlck, dass die US-Wirtschaft zu Uberhitzen beginne. Mit Blick auf die nachste
Zinsentscheidung im Dezember steht die weitere Entwicklung der Daten im Fokus, so Bloomberg.

Deutschland: Ifo-Geschaftsklimaindex: 90,2 vs. 89,9 erwartet

Eurozone: EZB Zinsentscheid: 2,50% unverandert

USA: Auftrage langlebige Guter: 1,8% vs. 1,9% erwartet; FOMC Zinsentscheid: unverandert
3,75% bis 4,00%; Erstantrage Arbeitslosenhilfe: 194k vs. 198k erwartet; BIP (Quartal,
annualisiert): 3,4% vs. 3,2% erwartet

Der Bund Future eroffnet die Woche mit 121,62 und erreicht sein Wochentief bei 121,76 am
Mittwoch. Sein Wochenhoch von 122,64 erreichte er am Freitag. Aktuell notiert der Future bei
122,21. Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 3,159%, fur 10-jahrige bei 3,341%
und fur 30-jahrige bei 3,691%.

Der Euro startete mit $1,12064 in die Woche und erreichte bereits am Montag sein Wochenhoch
von $1,2227. Danach gab die Gemeinschaftswahrung wieder nach und erreichte am Donnerstag
das Wochentief von $1,1105. Aktuell notiert der Euro bei $1,1187.

Der Bitcoin startete mit $80.408.,99 in die Woche und erreichte am Montag auch sein Hoch bei
$80.934,68. Danach ging es nach unten bis zum Wochentief von $76.248,43 am Freitag, nachdem
die weltgroflite Kryptobdrse Biance einen Hackerangriff gemeldet hat. Kriminelle sollen rund 6,3
Mrd. USD gestohlen haben. Aktuell notiert der Bitcoin bei $77.952,56.

Das Ol bewegte sich diese Woche in einer Range von $99,44 bis $104,99. Aktuell liegt das
schwarze Gold bei $103,71.

Gold handelte in dieser Woche zwischen $3.979,44 und $4.082,58. Der aktuelle Kurs liegt bei
$3.980,77. Silber notiert aktuell bei $50,7085.

,GroRe Dinge entstehen durch eine Reihe kleiner Dinge, die zusammenkommen.“ Vincent Van
Gogh, niederlandischer Maler und Zeichner (1853-1890)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Hochtief AG - EUR DEOO0OA46ZW17 15.04.2034 4,000% 97,01 4,504%
PepsiCo Inc. - EUR XS3541075381 16.10.2035 4,250% 100,98 4,133%
Bundesanleihe - EUR DE000BU22080 11.03.2027 2,200% 99,83 2,651%
E.ON SE - EUR XS2574873266 12.01.2028 3,500% 100,21 3,281%
RWE AG - EUR XS2584685387 13.02.2035 4,125% 99,62 4,178%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Mit der rasanten Kreditaufnahme der Technologiekonzerne im KI-Boom ist das
Emissionsvolumen am globalen Anleihemarkt auf ein Rekordhoch gestiegen.
Finanzunternehmen, andere Firmen und Staaten haben in diesem Jahr bislang insgesamt 6,61
Billionen Dollar (5,93 Billionen Euro) durch die Ausgabe von Investment-Grade- und
Hochzinsanleihen aufgenommen. Das sind 15% mehr als im gleichen Zeitraum des Vorjahres.
Laut von Bloomberg zusammengestellten Daten wurde damit der Rekord von 2025 Ubertroffen,
obwohl noch zwei Monate des Jahres verbleiben. Allein Cloud-Computing-Konzerne und
Entwickler von Rechenzentren haben Anleihen im Volumen von fast 368 Milliarden Dollar
begeben. Das ist mehr als sechsmal so viel wie vor einem Jahr. Auf diese Gruppe entfallt rund ein
Drittel des bisherigen Anstiegs der Kreditaufnahme in diesem Jahr. Damit liegt sie vor allen
anderen Sektoren aulRerhalb des Finanzbereichs und hat doppelt so viel zusatzliche Schulden
aufgenommen wie Staaten, wie Bloomberg mitteilt.

Selbst die engsten Partner Washingtons finanzieren das US-Defizit nicht mehr so zuverlassig wie
frGher. In den ersten acht Monaten 2026 kauften die am starksten mit den USA verblindeten
Lander und Regionen netto US-Staatsanleihen im Wert von 174,3 Mrd. Dollar — mehr als 60%
weniger als im Vorjahr und so wenig wie seit 2021 nicht mehr. Dies zeigt eine Analyse von Daten
des US-Finanzministeriums und des US-AulRenministeriums, wie Bloomberg berichtet.

Die Energiepreise haben am Mittwoch deutlich angezogen. So ist der europaische Spotmarktpreis
fur Erdgas erstmals seit dem Jahr 2022 bis auf 100,60 Euro je Megawattstunde (MWh) gestiegen.
Am Mittwoch lag der richtungweisende Erdgas-Terminkontrakt zur Lieferung in einem Monat an
der Intercontinental Exchange bei 100,12 Euro je MWh. Das waren 4,4% mehr als am Vortag.
Auch Ol der Sorte Brent hat sich um 1,3% auf 115,50 Dollar je Fass verteuert. Als Griinde fir den
Preisanstieg wurden die anhaltenden Spannungen in Nahost und der Wahlausgang in Israel
genannt. Auch gilt eine neuerliche Eskalation mit Kampfhandlungen und Angriffen der USA und
Israels nach den US-Midterms als durchaus wahrscheinlich, wie die Bérsenzeitung berichtet.

Die Notenbank Neuseelands hat ihren Leitzins Uberraschend bei 2,75% belassen, wahrend die
groRe Mehrheit der Okonomen mit einer Anhebung gerechnet hatte. Als Grund verwies die
Zentralbank auf die globale Unsicherheit und deren Belastung fur die heimische Nachfrage. Die
Wahrungshuter signalisierten, dass es in den kommenden Sitzungen mit hoher Wahrscheinlichkeit
weitere Leitzinserhohungen geben werde, so Bloomberg.
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https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A46ZW17/hochtief-ag-mtn-v-20262034-2034/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3541075381/pepsico-inc-eo-notes-202626-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU22080/bundesrep-deutschland-bundesschatzanw-v-2527/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2574873266/e-on-se-medium-term-notes-v-2327-28/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2584685387/rwe-ag-medium-term-notes-v-2334-35/

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Diisseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Citigroup Inc. - EUR XS3548578718 26.10.2033 4,462% 100,37 4,389%
Wells Fargo & Co - EUR XS3546741490 26.10.2034 4,496% 100,33 4,441%
Zurcher Kantonalbank - EUR CH1581468373 27.04.2032 3,934% 99,95 3,948%
Frankreich T-Bill - EUR FR0129886174 05.05.2027 0,000% 98,45 3,097%
EU T-Bill - EUR EUOOOA4E1NP4 08.10.2027 0,000% 97,11  3,163%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
Workday Inc. - USD US98138HAM34 23.10.2033 6,300% 100,55 6,202%
Glencore Funding — USD USuU37818CD83 28.01.2032 5,800% 100,36 5,721%
Republik Chile — CHF CH1585337681 14.10.2031 1,528% 100,90 1,329%
Eur. Inv. Bank — GBP EUOOOA4E1WF6 28.10.2032 5,125% 100,08 5,106%
Kanada - CAD CA135087V434 01.03.2032 3,500% 99,71  3,562%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Katjesgreenfood GmbH & Co. KG (,Katjes Greenfood”), die Beteiligungsgesellschaft der
Katjes-Gruppe mit Fokus auf Wachstumsunternehmen der Food-Branche im Better-for-You-
Segment, hat nach der erfolgreichen Platzierung ihrer neuen Anleihe 2026/2031 (ISIN:
NO0013759555) am Donnerstag, ihre im November 2022 begebene Anleihe 2022/2027 (ISIN:
DEOOOA30V3F1) fristgerecht zum 30. November 2026 vorzeitig geklindigt. Die Kindigung umfasst
alle ausstehenden Schuldverschreibungen, die nicht im Rahmen des Anleihe-Umtauschangebots
vom 23. September bis 15. Oktober 2026 zum Umtausch eingereicht wurden. Die vollstandige
Ruckzahlung der ausstehenden Anleihe-Schuldverschreibungen erfolgt zum 30. November 2026
zu 101,00 % des Nennbetrags zuzuglich der bis zum 30. November 2026 (ausschlieflich)
aufgelaufenen Zinsen. Im Rahmen des Crowdfunding-Umtauschangebots nicht umgetauschte
Forderungen aus dem 5,00 % Crowdfunding-Nachrangdarlehen 2021/2026 werden planmafig
zum Laufzeitende am 31. Dezember 2026 zuriickgezahlt, zuzlglich der vertraglich vereinbarten
Zinsen und des Bonuszinses.

Am Mittwoch, den 28.10.2026 startete die Zeichnungsfrist fur die neue Unternehmensanleihe
2026/2033 (ISIN: ATOO00A3XVE4) der EPH Group AG. Mit einem Emissionsvolumen von bis zu
50 Millionen Euro will der auf Premium- und Luxushotels spezialisierte Wiener Projektentwickler
den Aufbau seines Portfolios an hochwertigen Hotel- und Resortimmobilien in attraktiven
europaischen Tourismusdestinationen weiter vorantreiben. Die Mittel aus der Anleiheemission
sollen insbesondere in die Weiterentwicklung bestehender Hotelprojekte flieRen. Ein konkretes
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Beispiel ist das geplante exklusive Boutiquehotel am Tegernsee in Oberbayern, fur das, wie
gestern bekannt gegeben, nun eine Baugenehmigung vorliegt. Damit ist eine wesentliche
Voraussetzung fur den finalen Erwerb und die anschlieBende Realisierung des Projekts erfullt.
Daneben entwickelt die EPH Group AG weitere hochwertige Hotel- und Resortprojekte in
Osterreich und Deutschland, darunter ein exklusives Wein-, Gourmet- und Wellnessresort im
Burgenland sowie mehrere Hotelprojekte in den Osterreichischen Alpen. Die neue besicherte
Unternehmensanleihe bietet Anlegern einen festen Zinssatz von 10 Prozent jahrlich bei
monatlicher Zinszahlung und einer Laufzeit von sieben Jahren. Die Stuckelung betragt 1.000 Euro.
Die Besicherung ist durch die Verpfandung von Geschaftsanteilen an Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften der EPH Group AG vorgesehen. Die stlickzinsfreie Zeichnungsfrist
lauft ab dem 28. Oktober 2026, bis zum 25. November 2026, 12:00 Uhr. Valutatag ist der 1.
Dezember 2026.

Die Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH (,NZWL"), ein international tatiger Produzent von
Motor- und Getriebeteilen, Zahnradern, Getriebebaugruppen und komplett montierten Getrieben
fur alle Antriebsarten in der Automobilindustrie sowie fur alle Fahrzeugtypen bis zum Lkw, hat im
Rahmen der Emission ihrer neuen 9,875 % Anleihe 2026/2031 (ISIN: DEOOOA5GS6J0) ein
Volumen von 5,7 Mio. Euro erreicht. Ein wesentlicher Teil des Emissionsvolumens entfallt auf den
Umtausch bestehender Schuldverschreibungen, mit dem NZWL zugleich die Optimierung ihrer
Falligkeitenstruktur weiter vorantreibt. So wurden aus der Anleihe 2021/2026 (ISIN:
DEOOOA3MPSKY) Schuldverschreibungen im Volumen von 0,976 Mio. Euro umgetauscht,
wodurch sich deren ausstehendes Volumen auf 6,153 Mio. Euro reduziert. Bei der Anleihe
2022/2027 (ISIN: DEOOOA30VUP4) belauft sich das Umtauschvolumen auf 3,907 Mio. Euro,
sodass noch Schuldverschreibungen in Hohe von 4,968 Mio. Euro ausstehen. In Abhangigkeit
vom Marktumfeld behalt sich NZWL vor, das Emissionsvolumen der Anleihen 2026/2031,
2025/2030 und 2024/2029 in den nachsten Monaten durch weitere Privatplatzierungen zu
erhdhen. Dr. Hubertus Bartsch, Geschaftsfihrer der Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH: ,Die
hohe Beteiligung an unseren Umtauschangeboten ist ein wichtiges Vertrauenssignal unserer
Anleiheglaubiger, fur das wir uns ausdrucklich bedanken. Gerade in einem Marktumfeld, das von
tiefgreifenden Veranderungen und hohen Anforderungen an die Automobilzulieferindustrie
gepragt ist, hat dieses Ergebnis flr uns einen besonderen Stellenwert. Mit dem Umtausch haben
wir einen weiteren wichtigen Fortschritt bei der stetigen Optimierung unserer
Finanzierungsstruktur erzielt und die Planungssicherheit flur die kommenden Jahre erhdht. Damit
gewinnen wir zusatzlichen finanziellen Handlungsspielraum, um unsere Kundenprojekte
erfolgreich umzusetzen und die Weiterentwicklung unseres Produktportfolios fir samtliche
Antriebstechnologien gezielt voranzutreiben.” Die Emission wird von der Quirin Privatbank AG als
Bookrunner und von der Lewisfield Deutschland GmbH als Financial Advisor begleitet.

Trotz Frankreichs Haushaltsproblemen setzt Australiens zweitgroBter Pensionsfonds auf
franzdsische Staatsanleihen. Der Fonds halt die Sorgen der Markte Uber die Fiskallage und
madgliche Zinserhéhungen der Europaischen Zentralbank flr Gberzogen. Der Fonds begann im
September mit dem Zukauf zehnjahriger franzdsischer Anleihen, wie Senior-Portfoliomanager
Jimmy Louca mitteilte. Zu diesem Zeitpunkt waren die Renditen auf mehr als 4,5% gestiegen.
Wahrend des Ausverkaufs im Oktober verstarkte der Australian Retirement Trust die Kaufe.
Sorgen Uber die Glaubwurdigkeit der franzésischen Finanzpolitik und die politische Instabilitat
trieben die Renditen auf 5%. Das war der hochste Stand seit 2002. “Wir glauben, dass der Markt
an beiden Fronten zu viel eingepreist hat — beim Ausmal des Zinserhéhungszyklus der EZB und
bei der fiskalischen Verschlechterung, die sich im Verlauf des Zyklus wahrscheinlich entfalten
wird”, sagte Louca im Bloomberg-Interview.
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In China verscharft sich der Kampf um Kupfer: Der Aufschlag, der gegentiber den Preisen an der
Londoner Metallborse gezahlt wird, ist auf Gber 200 Dollar je Tonne gestiegen, den hochsten Stand
seit dem Jahr 2017, in dem der Marktbeobachter Fastmarkets seine Preisstatistik begonnen hat.
“Kupfer ist Uberall ausverkauft”’, sagte Mysteel-Global-Analyst Xiao Chuankang. “Die Pramie wird
aufgrund der Angebotsknappheit erhoht bleiben.”, so Bloomberg.

Wir winschen lhnen ein schones Wochenende!

Ihre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die offentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rol3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer Strale 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fur den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfligung.

Die ICF BANK AG rdaumt natlrlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafilir verantwortlich, sich Gber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschliellich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der Regulation
S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRRbritannien und Nordirland, Kanada und Japan. Die Inhalte
der Internetseiten diirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. Die jeweiligen Nutzer
sollten sich Uber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewabhr fir Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollsténdig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen beziiglichWertpapieren basieren auf Informationen
Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veréffentlichung ist, wurde sorgfaltig ausgewahlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlieRlich auf Basis 6ffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung flr eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG Ubernimmt keine Haftung fiir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit der
Verwendung dieser Inhalte entstehen. Es wird keine Gewahr fiir die Aktualitat, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitat
der bereitgestellten Inhalte GUbernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fiir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit
von Rechten Dritter sowie fir die Moglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten
ausgeschlossen. Haftungsanspriiche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit
oder der Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsétzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG Gbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Verdffentlichung. Die Internetseiten kénnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fiir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter (bernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung. Die ICF BANK AG behalt sich das Recht
vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise anzupassen, zu I6schen und/oder zu andern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieRlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfigung gestellten Bérsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlieRlich der Information des
jeweiligen Interessenten. Der Nutzer sollte eine selbststédndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfanglichen
Information und nicht gestitzt auf diese Inhalte treffen. Samtliche Kursziele, welche fir die in dieser Studie analysierten
Unternehmen angegeben werden, koénnen auf Grund verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitaten,
Branchenvolatilitidten, Wirtschaftslage, Nichterfilllung von Ertrags- und / oder Umsatzprognosen oder auch MaRnahmen der
Unternehmen, moglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlie3lich die
personliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt
der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergiitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknupft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhalt eine Vergultung, die sich an der Gesamtrentabilitéat der ICF BANK AG orientiert. Die
ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate Exchange
sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist betreuten
Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Borse Frankfurt /
Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Tatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den besprochenen
Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdérslich zeichnen. Wir versichern, dass weder die ICF
BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am Grundkapital der
analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen
innerhalb der letzten finf Jahre einem Konsortium angehdorte, das eine Emission des Finanzprodukts der betrachteten Gesellschaft
Ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig Gberwacht. Eventuelle eigene Bestdnde des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dirfen bis zur Veréffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch dirfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veroffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und der
Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen Abteilungen,
insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Verdffentlichung erhélt. Die ICF BANK AG
verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fiir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) aufgestellten ,Deutsche
Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils gliltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Verodffentlichung angegeben.
Wir gehen grundsatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von Uber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten behalten
sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen Internetseiten
angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der Interessent keine Rechte
an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen des Betrachtens der
Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die Internetseiten sowie Inhalte
im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfaltigen und zu verbreiten. Die Verlinkung auf eine der Webseiten
der ICF BANK AG ist unzulassig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet. Die im Internetauftritt verwendeten Marken
und Logos sind geschitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu
kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Annahme dieses Dokuments gilt als
Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt,
die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genligt und die
einem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer am Ende des Dokuments
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